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تعافي قوي في إنتاج النفط ونمو إجمالي الناتج المحلي 
2222لقطاع النفط في النصف الثاني من عام   

الناتج المحلي الإجمالي لقطاع النفط، النمو الحقيقي ربع السنوي٪ على 
 أساس سنوي

 (JODI)المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

لأكثر من عامين علىى الىتىوالىي، كىانىت 

مساهمىة الىنىاتىج الىمىحىلىي الإجىمىالىي 

لىقىطىاع الىنىفىط سىلىبىيىة، ويىرجىع  لى  

أساسًا إلى انخفاض إنتاج النفط الىخىا . 

مع توسع إنتاج النفىط مىرة أىىرن مىن 

المتوقع أن يصى  إلىى مسىتىويىات مىا 

، سىيىصىبى  2122قب  الأزمة في عىا  

قطاع النفط المحرك الرئيسىي لىلىنىمىو 

 للاقتصاد.

إلى أن الاقتصاد السعودي سجل نموًا حقيقيًا بنننسنبن   2222تشير التقديرات للربع الرابع من عام 

٪ فني 0.2٪ على أساس سنوي، وهو أقل بقليل من القم  المتعددة السنوات التي بنلن ن  8.6

٪ على أساس سنوي، في حنينن 22.6. وتوسع نمو قطاع النفطي إلى 2222الربع الثالث من عام 

٪ على أساس سنوي في الربع الرابع من 0.2أن نمو القطاع الخاص غير النفطي تباطأ تدريجياً إلى 

 .2222عام 

يجب ملاحظ  تعافي إجمالي الناتج المحلي لقطاع النفط على خلفي  الزيادة المستمرة في إنتاج 

. ومن المتوقع أن يستمر هذا التوسع المتميز في إننتناج النننفنط 2222النفط الخام منذ ربيع عام 

. ونتيج  لذلك، سيكون قطاع النفنط النمنحنرس ايسناسني لنننمنو الننناتنج النمنحنلني 2222في عام 

 )انظر الرسم أدناه(. 2222الإجمالي لن 

أدى ارتفاع أسعار النفط وزيادة صادرات النفط إلى تحقيق فائض كبير في ميزان الحساب النجناري 

ونتوقع أن يصل فائض النحنسناب  2222. ونتوقع أن يستمر هذا الاتجاه حتى عام 2222خلال عام 

 .2222٪ في عام 9.4٪ من الناتج المحلي الإجمالي بعد أن قدر بن 0.0الجاري إلى 

٪ من إجمالي الناتج المحلي. 2.0-مليار ريال سعودي أو  60-إلى  2222تقلص العجز المالي للعام 

الذي نشأ بشكل أساسي في الربع ايخير حيث ارتفع الإنفاق بشنكنل كنبنينر فني النربنع النرابنع. تنم 

منلنينار رينال  69تمويل العجز بشكل أساسي من خلال الاقتراض مع زيادة الدين الحكومي بمنبنلن  

 .2222سعودي في عام 

٪ فني يننناينر. ينمنكنن 2.2ارتفع معدل التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين بشكل معتدل إلنى 

تفسير صورة التضخم الحميدة بشكل أساسي ب ياب ض وط تضخمي  على أهم فئتينن فني سنلن  

 المستهلك السعودي: ال ذاء والإسكان.

بدأ سوق ايسهم السعودي  النعنام بشنكنل إينجنابني. فني يننناينر، سنجنل منؤشنر سنوق ايسنهنم 

٪ عنلنى أسناس النعنائند الإجنمنالني، وعنلنى وجنو النخنصنوص، تنحنول 6.6السعنودي أداءً بنننسنبن  

 المستثمرون ايجانب المؤهلون إلى مشترين في السوق ايسهم السعودي
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 الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد و القطاعات المؤسسي 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد، % التغير على أساس سنوي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي، % التغير على أساس 
 سنوي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي، % التغير 
 على أساس سنوي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لأنشطة الخدمات الحكومية % التغير 
 على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

% على أساس سنوي، وهو أعىلىى مىعىدل نىمىو سىنىوي مىنى  01.8إلى 

، بينما تباطأ نمو القطىاع الىخىاص غىيىر الىنىفىطىي 2120الربع الأول لعا  

% على أساس سنوي. مما يعىنىي أن 1.1تدريجياً بنسبة عالية تص  الى 

 %  3.3بلغ  2120معدل نمو الاقتصاد الكلي لعا  

إلىىى نىىمىىو الاقىىتىىصىىاد  2120تشىىيىىر الىىتىىقىىديىىرات لىىلىىربىىع الىىرابىىع مىىن عىىا  

% على أساس سنوي، وهو أق  مىن 6.8السعودي نمواً حقيقياً بنسبة 

% فىي الىربىع 7.1أعلى معدل نمو له ىىلال عىدة سىنىوات والى ي بىلىغ 

.كما سج  معدل نمو القطاع النفطي ارتفىاعىا يصى  2120الثالث لعا  

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي للاقتصاد الكلي، % التغير على أساس ربعي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي، %التغير 
 على أساس ربعي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لأنشطة الخدمات الحكومية، %التغير 
 على أساس ربعي

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي، %التغير على أساس ربعي

 : 2الرسم البياني

الناتج المحلي الإجمالي على أساس سنوي للاقتصاد والقطاع 
 النفطي

 : 2الرسم البياني 

الناتج المحلي الإجمالي على أساس سنوي للقطاع الخاص غير النفطي 
 وقطاع أنشط  الخدمات الحكومي 

 : 3الرسم البياني 

الناتج المحلي الإجمالي على أساس ربعي للاقتصاد والقطاع 
 النفطي

 : 9الرسم البياني 

الناتج المحلي الإجمالي على أساس ربعي للقطاع الخاص غير النفطي 
 وقطاع أنشط  الخدمات الحكومي 

 2120تقديرات الربع الرابع 
 2120تقديرات الربع الرابع 

 2120تقديرات الربع الرابع  2120تقديرات الربع الرابع 
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 المجاميع النقدي ، ونمو القروض والودائع لدى البنوس التجاري 

 القاعدة النقدية، % على اساس سنوي

 (، % على اساس سنوي1اجمالي عرض النقود )ن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 (، % على اساس سنوي3عرض النقود )ن

 سنوياساس (، % على 2عرض النقود )ن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 البن  المركزي السعوديالمصدر:  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

% ىلال نهاية العا . كما كان استمرار الىطىلىل الىقىوي 8.3والتي بلغت 

على قروض الرهن العقاري السكني سببا فىي نىمىو الائىتىمىان لىلىقىطىاع 

 % على أساس سنوي في ديسمبر.01.1الخاص بنسبة تص  الى 

، 2120استمر نمو عرض النقود في التباطؤ ىلال النصف الثاني لىعىا   

% لى 7.1) و2% على أساس سنوي لى (ن1.9فقد بلغ في ديسمبر نسبة 

). ويعود  ل  أسىاسىاً إلىى تىبىاطىؤ مىعىدلات نىمىو ودائىع الىعىمىلاء 3(ن

 قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس سنوي 

 الودائع لدى البنوك التجارية، % أساس شهري قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس شهري 

 : 1الرسم البياني 

 (1معدل نمو القاعدة النقدية و إجمالي عرض النقود )ن

 : 2الرسم البياني 

 (3( و )ن2معدل نمو المجاميع النقدية )ن

 : 3الرسم البياني 

 نمو الائتمان للقطاع الخاص

 : 4الرسم البياني 

 نمو ودائع البنوك التجارية 

 الودائع لدى البنوك التجارية، % أساس سنوي
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 المعدلات الرئيسي  للبنوس التجاري 

القروض إلى القطاع الخاص، كنسبه مئوية من إجمالي الودائع لددى 
 البنوك

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

القروض إلى القطاع الحكومي، كنسبه مدئدويدة مدن إجدمدالدي الدودائدع 
 لدى البنوك

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 البن  المركزي السعوديالمصدر:  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

شهراً. وبصفة عامة، انخفض فائض السيولة في القطاع المصرفىي  08

(بالنسبة المئوية مىن إجىمىالىي الأصىول) مىن أعىلىى مىعىدل لىه بىقىيىمىة 

% فىي 07.8% فىي نىوفىمىبىر و07.0% إلى أدنى نقطة له بنسبة 20.3

 ديسمبر.

استمر تزايد نسبة الىقىروض إلىى الىودائىع فىي الىقىطىاع الىخىاص نىتىيىجىة 

لاستمرار نمو معدلات الائتمان للقطاع الخاص بما يفوق معدل زيىادة 

الودائع المصىرفىيىة. وفىي الىوقىت نىفىسىه، اىلىت نسىبىة الىقىروض إلىى 

الودائع على صعيد قروض القطاع الحكومي ثابتةً إلى حد ما ىلال اىىر 

 إجمالي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 صافي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 فائض السيولة كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 
  

 : 1الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الخاص

 : 2الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الحكومي

 : 3الرسم البياني 

 معدل الموجودات الأجنبية إلى إجمالي الموجودات 

 : 4الرسم البياني 

 معدل فائض السيولة إلى إجمالي الموجودات 

 نسبة القروض الى الودائع النظامية للقطاع الخاص
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 المركز المالي للبنك المركزي السعودي والودائع الحكومي 

مىلىيىار ريىال. ويىعىود انىخىفىاض هى ا  81(ساما) في الربع الرابىع بىقىيىمىة 

. فىي الىوقىت 2120المبلغ إلى العجز المسج  في الربىع الأىىيىر لىعىا  

نفسه، الت الودائع الحكومية لدن البنوك التجارية ثابتة تىقىريىبىاً ىىلال 

 الربع الرابع.

بىعىد  2120استقرت تل  الاحتياطات بدرجة كبيرة في الربع الرابع لعا  

زيادة اجمالي احتياطي العملات الأجنبية لدن (ساما) في الربع الىثىالىث 

بسىبىل تىوزيىع مىخىصىصىات حىقىوق السىحىل الىخىاصىة مىن  2120لعا  

صندوق النقد الدولىي. بىيىنىمىا انىخىفىضىت الإيىداعىات الىحىكىومىيىة لىدن 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي احتياطي العملات الاجنبي لدى 

، مليار ريال،  “ساما”التغير الشهري لاحتياطي العملات الاجنبية لدى 
 المحور الأيمن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي الودائع الحكومية لدى 

، مليار ريال، المحور “ساما”التغير الشهري للودائع الحكومية لدى 
 الأيمن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 الودائع الحكومية في البنوك التجارية، مليار ريال سعودي، المحور الأيسر. الاستثمارات في الأوراق المالية الأجنبية، بالمليار ريال سعودي

 البن  المركزي السعوديالمصدر:  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 : 1الرسم البياني 

 “ساما”احتياطي العملات الاجنبية لدى 

 : 2الرسم البياني 

 “ساما”إجمالي الودائع الحكومية لدى 

 : 3الرسم البياني 

 توزيع احتياطي العملات الأجنبية في ساما 

 : 4الرسم البياني 

 اجمالي الودائع الحكومية في البنوك التجارية 

التغير الشهري في الودائع الحكومية بالبنوك التجارية، بالمليار ريال، الدمدحدور  العملات والودائع الأجنبية في الخارج، بالمليار ريال سعودي 
 الأيمن. 
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 الرصيد المالي الربع سنوي والدين الحكومي المستحق

زيىادةً فىي  2120الأعوا  الماضية. و في الىوقىت نىفىسىه، شىهىد عىا  

مىلىيىار  938مليار ريال ليص  إلى  81حجم الدين العا  المستحق بمقدار 

 ريال.

مىلىيىار ريىال لىلىعىا  الىمىالىي  81أعلنت الحكومة عن عجز مالىي بىقىيىمىة 

 81وال ي نشأ معظمه في الربع الأىير حيث بلغ العىجىز الىمىالىي 2120

مليار ريال. وكان  ل  نتيجة لىلىزيىادة الىكىبىيىرة فىي مسىتىويىات الإنىفىاق 

ىلال الربع الرابع، ويعد  ل  نمط مىوسىمىي يىمىكىنىنىا مىلاحىظىتىه ىىلال 

 الايرادات النفطية

 الايرادات غير النفطية 

 المصدر: وزارة المالية

 تعويضات الموظفين )الرواتب والأجور(

 نفقات جارية أخرى

 المصدر: وزارة المالية

 الدين الحكومي المحلي المستحق، مليار ريال سعودي صافي العجز/ الفائض

 المصدر: وزارة المالية المصدر: وزارة المالية

 : 1الرسم البياني 

 الايرادات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 
 : 2الرسم البياني 

 النفقات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 

 : 3الرسم البياني 

 العجز /الفائض المالي الربع سنوي )مليار ريال سعودي( 
 : 4الرسم البياني 

 الدين الحكومي المستحق )نهاية الربع( 

 إنفاق رأسمالي 

 الدين الحكومي الاجنبي المستحق، مليار ريال سعودي
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 مؤشرات الانفاق الخاص  ومناخ الاعمال غير النفطي

 نيلسن المصدر: ريفنتف،  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

نقطة في يناير بعد أن بلغ  13.2إلى  (PMI)مديري المشتريات المركل 

 18.6حىيىن وصى  إلىى  2120أعلى معدل له ىلال سنوات في سبتمبر 

 نقطة. 

انخفضت مؤشرات الاستهلاك الخاص تدريجياً ىلال الىربىع الىرابىع لىعىا  

، حيث استمرت ثقة المستهل  عىنىد مسىتىويىات مىرتىفىعىة ثىابىتىة 2120

بنهاية العا . ومن جهة أىرن، شهد مناخ الأعىمىال فىي الاقىتىصىاد غىيىر 

النفطي تباطؤاً تىدريىجىيىاً ىىلال الىفىتىرة الأىىيىرة، وقىد انىخىفىض مىؤشىر 

 المصدر: آي اتش اس ماركت

 المؤشر المركب لمديري المشتريات

 المتوسط المحرك لستة أشهر

 مؤشر مديري المشتريات للتوظيف

 المتوسط المحرك لستة أشهر

 المصدر: آي اتش اس ماركت

تعاملات نقاط البديدع، % الدتدغديدر عدلدى أسداس سدندوي، الدمدتدوسدط 
 المحرك لثلاثة اشهر

لثقة المستهلك السعدودي، الدمدتدوسدط الدمدحدرك لدثدلاثدة   IPSOSمؤشر 
 أشهر، المحور الايسر

 مؤشر نيلسن لثقة المستهلك السعودي، ربع سنوي ، المحور الايمن

 : 1الرسم البياني 

 مؤشرات الانفاق الخاص

 : 2الرسم البياني 

 مؤشرات ثقة المستهلك

 : 3الرسم البياني 

 المؤشر المركب لمديري المشتريات

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للتوظيف

سحوبات الصراف الالي % التغير عدلدى أسداس سدندوي، الدمدتدوسدط 
 المحرك لثلاثة اشهر
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 قطاع الاسمن  والصادرات والواردات غير النفطي 

 انتاج الاسمنت، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: اسمنت اليمامة

 مخزون الاسمنت، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: اسمنت اليمامة

% 11شهدت انتعاشا في فبراير لتكشف عن معدل نمو قوي بىنىسىبىة 

على أساس سنوي. ومن جهة أىرن، تباطأت واردات البضائع إلىى أقى  

 % على أساس سنوي ىلال الفترة نفسها.2من 

، 2120انخفض إنتاج الإسمنت في المىقىارنىة السىنىويىة مىنى  مىنىتىصىف 

لكنه عاود الارتفاع مجدداً على أساس شىهىري فىي الىربىع الىرابىع لىعىا  

% عىلىى 26. وفي الوقت نفسه، ارتفع مخزون الإسمنت بنسبىة 2120

أساس سنوي في ديسمىبىر. كىمىا أن صىادرات الىبىضىائىع غىيىر الىنىفىطىيىة 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 واردات البضائع، % التغير على أساس سنوي الصادرات غير نفطية، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

% التغير على أساس سنويالمتوسط المحرك لثلاثة أشهر،  % التغير على أساس سنويالمتوسط المحرك لثلاثة أشهر،    

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر المتوسط المحرك لثلاث أشهر 

 : 1الرسم البياني 

 انتاج الاسمنت

 : 2الرسم البياني 

 مخزون الاسمنت

 : 3الرسم البياني 

 صادرات البضائع الغير نفطية

 : 4الرسم البياني 

 واردات البضائع
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 مؤشر تكلف  المعيش  وأسعار الجمل 

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر التضخم لأسعار الجملة، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

وهما أهم فئتين في سلع المستهلكين السىعىوديىيىن. ونىتىوقىع ارتىفىاع 

 2122التضخم تدريجياً بحسل مؤشر أسىعىار الىمىسىتىهىلىكىيىن فىي عىا  

 %.0.9بمعدل سنوي متوسط بقيمة 

لا يزال تضخم مؤشر أسعار المستهلكين في السعودية تحت السيطرة 

% فىي يىنىايىر ويىعىود  لى  فىي 0.2رغم الزيادة التدريجية التىي بىلىغىت 

الأساس إلى عد  وجود أي ضغط تضخىمىي عىلىى غ الىغى اء والسىكىنغ 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

مؤشر التضخم لأسعار المسدتدهدلدكديدن، الدمدؤشدر الدفدرعدي لدقدسدم الأغد يدة 
 والمشروبات، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم السكن والمياه 
 والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى، % التغير على أساس سنوي

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر تضخم أسعار المستهلكين )الرقم القياسي لتكلفة المعيشة(

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر تضخم أسعار المستهلكين وأسعار الجملة

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم الغ اء و السكن 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم التأثيث والنقل 

مؤشر التضخم لأسعار المستهلدكديدن، الدمدؤشدر الدفدرعدي لدقدسدم تدأثديدث 
 وتجهيزات المنزل وصيانتها، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم النقل، % 
 التغير على أساس سنوي
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 نشاط الصفقات في السوق العقاري  

 : 1الرسم البياني 

 التعاملات الشهرية للعقار في المملكة

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 : 2الرسم البياني 

 التعاملات الشهرية للعقار في المملكة )القطاع السكني(

بأكمله، ويعد  ل  زيادة تص   2120مليار ريال ىلال عا   032العقارية 

 2109، متجاوزةً الىعىا  السىابىق لى زمىة 2121% عن عا  03.1نسبتها 

 % أيضا.3.6بنسبة 

ىلال الربع الأىير للعا ، نلاحظ ارتفاعاً موسمياً للىنىشىال الىعىقىاري فىي 

مىلىيىار ريىال والىتىي  36.1المملكة. إ  بلغت قيمة التعاملات الإجمالية 

% عن العا  الماضي. وقد بلغت قيمة الصفقىات 09تمث  زيادة بنسبة 

 : 3الرسم البياني 

 التعاملات الشهرية للعقار في المملكة )القطاع التجاري(

 : 4الرسم البياني 

 (2221 -توزيع قيم التعاملات حسب المناطق )الربع الرابع

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، بالمليار ريال سعودي. قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، بالمليار ريال سعودي.

 منطقة الرياض قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، بالمليار ريال سعودي.

 منطقة مكة

 المنطقة الشرقية

 باقي المناطق

 شهر 12المتوسط المحرك لد شهر 12المتوسط المحرك لد

 شهر 12المتوسط المحرك لد
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 مؤشرات ايسعار في السوق العقاري  

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر أسعار العقار للقطاعين السكني والتجاري 

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر أسعار الأراضي للقطاعين السكني والتجاري

، فىي 2120% ىىلال عىا  0.1ارتفعت أسعار العقارات السكنية بنسبة 

%. وبىالىنىظىر 1.1-حين سجلت العقارات التجارية تراجعاً طفيىفىاً بىنىسىبىة 

إلى أهمية مؤشرات القطاع الىعىقىاري، فىذن هى ا الىوضىع يىعىكى  فىي 

 الأساس اتجاه أسعار قطع الأراضي. 

اسىتىمىرار اسىتىقىرار أسىعىار الىقىطىاع  2120شهد الىربىع الأىىيىر مىن عىا  

العقاري في المملكة. ورغم أن أسعار العقارات السكىنىيىة قىد شىهىدت 

% على أساس سنوي، فىقىد تىراجىعىت أسىعىار 0.7زيادة هامشية بنسبة 

% عىلىى أسىاس سىنىوي. وبشىكى  عىا ، 1.7-العقارات التجارية بنىسىبىة 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الفلل السكنية، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر أسعار الشقق السكنية، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر أسعار المراكز التجارية، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر اسعار المحلات التجارية، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار  العقار في القطاع السكني، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر أسعار العقار في القطاع التجاري، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي التجارية، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي السكنية، % التغير على أساس سنوي

 : 3الرسم البياني 

  مؤشر أسعار الفلل والشقق للقطاع السكني 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر أسعار المحلات والمراكز للقطاع التجاري
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 إحصائيات اسواق النفط: الإنتاج، التصدير، التكرير و ايسعار 

 إنتاج المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 صادرات المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 إنتاج مصافي التكرير في المملكة، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

، ىفّضت الىمىمىلىكىة إنىتىاجىهىا بىنىسىبىة 2120(مصادر ثانوية). وىلال عا  

مليون برمي  يىومىيىاً عىن الىعىا  الىمىاضىي، فىي حىيىن  1.0ضئيلة بمقدار 

 .2121مليون برمي  يومياً عن  1.7رفعت مجموعة أوب  إنتاجها بنحو 

مليون  01.1واصلت المملكة زيادة إنتاجها من البترول الخا  ليص  إلى 

مليون برميى   8.0برمي  يومياً في ديسمبر بعد انخفاضه في إبري  إلى 

ملىيىون  21.2يومياً. كما رفعت دول أوب  إنتاجها من البترول الخا  من 

مىلىيىون بىرمىيى  يىومىيىاً فىي ديسىمىبىر  28.0برمي  يومياً في إبريى  إلىى 

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 سعر النفط لخام برنت إنتاج دول الأوبك من النفط الخام، بالألف برميل في اليوم 

 سعر النفط لخام غرب تكساس

 المصدر: بلومبيرغ

 صادرات المملكة من إنتاج مصافي التكرير، ألف برميل يومياً.

 : 1الرسم البياني 

 إنتاج وتصدير المملكة من النفط الخام

 : 2الرسم البياني 

 إنتاج و تصدير مصافي التكرير في المملكة

 : 3الرسم البياني 

 إنتاج دول الأوبك من النفط الخام 

 : 4الرسم البياني 

 أسعار النفط
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 سعر صرف العملات ايجنبي  وفارق الائتمان 

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للريال السعودي مقابل الدولار )

 المصدر: بلومبيرغ

الفرق بين عائد السندات الحكومية الأمريكية وعائد سندات الخزينة 
 الأمريكية خلال خمس سنوات، نقطة أساس 

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجح للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

الشكوك الأىيرة تجاه الأسواق المالية العالمية لم تُىتىرجىم إلىى ارتىفىاع 

المخاطر للمملكة، ويعود  لى  بصىورة رئىيىسىيىة إلىى قىوة اقىتىصىادهىا 

 الكلي.

% ىىلال الأشىهىر الاثىنىي 1.9ارتفع مؤشر سعر الصرف الاسمي بنسبة 

% فىقىط. 0.3عشر الماضىيىة، فىي حىيىن زاد الىمىؤشىر الىفىعىلىي بىنىسىبىة 

ويوض   ل  أن التقدير الاسمي لا يعك  فىي الأسىاس سىون فىارق 

التضخم. وفي الوقت نفسه، تظىهىر مىؤشىرات الىمىخىاطىر السىيىاديىة أن 

 المصدر: بلومبيرغ

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجح للريال السعودي

فرق هامش مبادلة المتأخرات الائتمانية خلال خمس سنوات، 
 نقطة أساس 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 1الرسم البياني 

 شهر( 12سعر الصرف الآجل للريال السعودي مقابل الدولار الامريكي )

 : 2الرسم البياني 

 معدل سعر الصرف الحقيقي و الإسمي للريال السعودي

 : 3الرسم البياني 

الفرق بين عائد السندات الحكومي  ايمريكي  وعائد سندات 
 الخزين  ايمريكي  

 : 9الرسم البياني 

 فرق هامش مبادل  المتأخرات الائتماني 
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 معدلات الفائدة الرسمي ، طويل  ايجل وقصيرة ايجل

 السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية(

 اللايبور ) معدل الفائدة المتداول بين المصارف في لندن(

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالريال السعودي )

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالدولار الامريكي )

 المصدر: بلومبيرغ

سىنىوات)  1%. وارتفع العائد على الصكوك السىعىوديىة بىالىدولار (2.76

نقىطىة أسىاس ىىلال الىفىتىرة نىفىسىهىا. وأدت هى ه الىنىقىلىة  71بأكثر من 

الكبيرة إلى سد الفجوة بين العائد السيادي علىى الصىكىوك السىعىوديىة 

 بشك  كام  تقريباً.

تشير التوقعات بأن السياسة النقدية المتشددة التي يتبعها الاحتياطي 

الفيدرالي الأمريكي تؤثر على مىنىحىنىى الىعىائىد الىكىلىي. فىخىلال الأشىهىر 

نىقىطىة  21الثلاثة الماضية، ارتفع مؤشر سايبور ثلاثىة أشىهىر بىأكىثىر مىن 

%، فىي حىيىن قىفىز مىعىدل اتىفىاقىيىات الىمىبىادلىة 0.18أساس ليص  إلى 

نىقىطىة أسىاس لىيىصى  إلىى  71سىنىوات) بىمىقىدار  1بالريال السعىودي (

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات 5الصكوك السعودية بالريال السعودي لمدة 

 سنوات  5عائد السندات السعودية بالدولار الأمريكي لمدة 

 اتفاقية إعادة الشراء المعاكس  لمؤسسة النقد العربي السعودي

 أشهر  3 -السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية( 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 1الرسم البياني 

 أشهر( 3السابيور مقابل اللايبور بالدولار الأمريكي )

 : 2الرسم البياني 

معدل اتفاقيات المبادلة للريال السعودي مقابل الدولار الأمريكي                          
 سنوات( 5)

 : 3الرسم البياني 

سنوات مقابل عائد  5الصكوك السعودية بالريال السعودي لمدة 
 السندات السعودية بالدولار الأمريكي 

 : 4الرسم البياني 

معدل الفائدة لمؤسسة النقد و معدل الفائدة المتداول بين المصارف 
 السعودية

 اتفاقية اعادة الشراء لمؤسسة النقد العربي السعودي
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 ميزان المدفوعات السعودي

 ربع سنوي -ميزان الحساب الجاري، مليار ريال سعودي

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

رصيد الحساب المالي )باستثناء التغييرات في الأصدول الاحدتديداطديدة 
الأجنبية، كل ثلاثة أشهدر فدي مدلديدار ريدال )ا تددفدقدات رأس الدمدال 

 تدفقات رأس المال الخارجة ( -الداخلة، 

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

الحساب المالي انخفاضاً هامشياً غير معتاد بىقىيىمىة سىالىل مىلىيىار ريىال 

في الربع الثالث، أدن فائض الىحىسىاب الىجىاري إلىى زيىادة احىتىيىاطىيىات 

 العملات الأجنبية في المقاب  ىلال نف  الربع. 

نتج عن ارتفاع أسعار النفط وزيادة الصادرات النفطية تحسناً كبىيىراً فىي 

 2120مليار ريال في الربع الثالث لعا   80رصيد الحساب الجاري بقيمة 

مليار ريىال فىي الىربىع السىابىق. ولىمىا شىهىد رصىيىد  33بعد زيادة قدرها 

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 رصيد الحساب الجاري

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 : 1الرسم البياني 

 ميزان الحساب الجاري

 : 2الرسم البياني 

 تحويلات العاملين الاجانب 

 : 3الرسم البياني 

 ميزان الحساب المالي

 : 4الرسم البياني 

 المساهمة في ميزان المدفوعات

 رصيد الحساب المالي

 صافي التغير في الاصول الاحتياطية الاجنبية السهو والخطأ

التحويلات المالية من العمالة الوافدة، ربع سنويًا بالمليار ريال )تددفدق 
 التحويلات المالية إلى الخارج كجزء من رصيد الحساب الحالي(
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 تداول: إحصاءات سوق ايسهم السعودي

 المصدر: بلومبيرغ

 متوسط قيمة التداولات اليومية، مليون ريال سعودي

 المصدر: تداول

أضخم مشتريات صافية في السوق. واستقرت قىيىم الىتىداول الىيىومىي 

أشىهىر بىعىد أن بىلىغىت  6مليار ريال تىقىريىبىاً ىىلال  ىىر  6.1عند مستون 

 مستويات عالية كبيرة ىلال الأشهر الاثني عشر الماضية. 

بدأت سوق الأسهم السعودية العا  بدايةً قوية في ا  مناخ إيجابىي 

ألىف  02شهد صعود مؤشر السوق الرئيىسىيىة (تىاسىي) لىيىسىتىقىر عىنىد 

نقطة ىلال الأسابىيىع الىقىلىيىلىة الأولىى مىن الىعىا . ويىعىود هى ا الأداء 

القوي للسوق في الأساس إلى المستثمىريىن الأجىانىل الى يىن سىجىلىوا 

 المستثمرون الافراد

 المصدر: تداول

 مؤشر السوق الرئيسي

 المتوسط المتحرك لعشرة أسابيع 

 المصدر: تداول

 كبار المستثمرين الافراد والمستثمرون الافراد المتخصصون

 المؤسسات الأجنبية )اتفاقيات المبادلة والمستثمرين المؤهلين(

 المؤسسات المحلية

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر السوق الرئيسي

 : 2الرسم البياني 

 متوسط قيمة التداولات اليومية في تداول

 : 3الرسم البياني 

 صافي المشتريات الشهرية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 : 9الرسم البياني 

 صافي المشتريات الشهرية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 المتوسط المتحرك لأربعين اسبوع 
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 تداول: إحصاءات سوق ايسهم السعودي

 الاداء من بداية العام كنسبة مئوية، شاملًا توزيعات الارباح

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الأيسر -ربحية السهم الربعية للمؤشر العام، بالريال السعودي 

 المصدر: بلومبيرغ

الأشهر الماضية على انىخىفىاض دون مىتىوسىط مىؤشىر السىوق. عىلاوةً 

، 2120على  ل ، أدن انتىعىاا الإيىرادات بىمىعىدلات قىويىة فىي عىا  

، إلى عودة مىقىايىيى  الىتىقىيىيىم إلىى 2122وال ي يُتوقع أن يستمر في 

 طبيعتها بشك  ملحوظ.

كشف شهر يناير بالفع  عن بعض الاىىتىلافىات الىجىوهىريىة فىي الأداء  

في جميع القطاعات الاقتصىاديىة. ومىن بىيىن أكىبىر الىقىطىاعىات، تىفىوق 

مؤشر قطاع البنوك على المؤشر العا  في السوق بهامى  مىلىحىوظ، 

في حين أنىهىى قىطىاع الىمىواد الأسىاسىيىة وقىطىاع الىطىاقىة تىعىامىلات 

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر(  12مكرر الربحية التاريخي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الايمن -مكرر ربحية السهم التاريخي في المؤشر العام للربع الرابع 

 شهر(  12مكرر الربحية المستقبلي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 : 1الرسم البياني 

 2222أداء قطاعات سوق الأسهم السعودي من عام حتى نهاية يناير 

 : 2الرسم البياني 

 الأرباح الربعية لسوق الاسهم السعودي

 : 3الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية التاريخي 

 : 4الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية المستقبلي 
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 توقعات الاقتصاد السعودي

 نظرة سريع  على الحقائق والارقام

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، البن  المركزي السعودي الرياض المالية

، من المتوقع أن يىحىقىق الاقىتىصىاد السىعىودي نىتىائىج 2122ىلال عا  

إيجابية مدفوعةً إلى حد كبيىر بىالانىتىعىاا الىقىوي فىي قىطىاع الىنىفىط. 

ومىعىدل  2121و 2109فبعد معدلات الىنىمىو السىلىبىيىة ىىلال عىامىي 

النمو الإيجابي الهامشي ىلال العا  الماضي، من المتوقع أن يىتىوسىع 

، وهو أعلى مىعىدل 2122% في عا  02.0اقتصاد قطاع النفط بنسبة 

 .2100نمو من  عا  

يستند ه ا السيناريو إلى افتراض أن المملكة ستزيد إنتاجها من النىفىط 

إلى مستويات الإنىتىاج السىابىقىة لىجىائىحىة كىورونىا ىىلال هى ا الىعىا . و 

، نتوقع زيادة إنتاج النفط الىخىا  إلىى مىتىوسىط  2122بالنسبة إلى عا  

مليون برمي  يومياً فىي عىا   9.0مليون برمي  يومياً بعد أن كان  01.3

2120. 

بعد الانتعاا القوي لاقتصاد القطاع الخاص غىيىر الىنىفىطىي فىي عىا  

، نتوقع عودة تدريجية إلىى الىمىسىتىويىات الىطىبىيىعىيىة ىىلال هى ا 2120

% 6.0% مىقىارنىة بىمىعىدل 1.0العا  بمعدل نمو ثابت وقىوي بىنىسىبىة 

 ىلال العا  الماضي. 

وبالنسبة إلى الاقتصاد الكلي، تعني ه ه التوقعىات إلىى مىعىدل نىمىو 

% ىىلال الىعىا  الىمىاضىي. لى ا، 3.3مىقىابى   2122% ىلال عا  6.8بلغ 

نىمىواً قىويىاً لأعىلىى  2122نتوقع أن يشهد الاقىتىصىاد السىعىودي فىي 

 .  2100مستوياته من  

كما تشير توقعاتنا الى عودة التوازن إلى أسواق النفط العالمية بدرجة 

. ونتوقع أن يبىلىغ 2120بعد العجز الكبير في عا   2122كبيرة في عا  

دولاراً  78دولاراً لىخىا  بىرنىت و 81متوسط أسعار النفط طوال العىا  

 لخا  غرب تكساس.

سوف يؤثر ارتفاع أسعار النفط وزيادة إنتاجه تأثيراً إيجابياً عىلىى الىرصىيىد 

المالي. وستؤدي الزيادة الكبيرة في عائدات النفط إلى تحقيق فىائىض 

% من الناتج المىحىلىي الإجىمىالىي ىىلال 2.1في الميزانية المالية بنسبة 

 .2103، وهو أعلى فائض من  2122عا  

ك ل ، ستؤدي زيادة العائدات من صادرات النفط إلى تحىقىيىق فىائىض 

، نىتىوقىع أن 2122كبير في رصيد الحساب الجىاري. بىالىنىسىبىة إلىى عىا  

 % من الناتج المحلي الإجمالي.7.1تكون نسبة الفائض 

وقد سج  معدل التضخم بحسل مؤشر أسعار المستىهىلىكىيىن ارتىفىاعىا 

% في يناير بعىد الانىخىفىاض الىحىاصى  فىي أغسىطى  0.2تدريجياً ليبلغ 

%. كما تشير توقعىاتىنىا مىن جىهىة أىىرن 1.3وال ي بلغت قيمته  2120

الى استمرار ارتفاع التضخم بدرجة متوسطة، ونتوقع أن يص  متىوسىط 

 .2122% ىلال 0.9معدل التضخم إلى 

من المتوقع أن يتبع الاحتياطي الفيىدرالىي الأمىريىكىي سىيىاسىة نىقىديىة 

. وفىي ضىوء  لى ، نىتىوقىع أن يىزيىد الىبىنى  2122مشددة ىىلال عىا  

نىقىطىة  011المركزي السعودي (ساما) أسعار الفائدة الرسمية بمقدار 

 أساس ىلال الأشهر الاثني عشر القادمة.

نتيجة ل ل ، نتوقع أن يرتفع معدل اتفاقىيىة إعىادة الشىراء الىمىعىاكى  

% 2.1% ومعدل اتفاقية إعىادة الشىراء الىرسىمىي إلىى 0.11ليص  إلى 

بحلول نهاية العا . ومن المتوقع أن يرتفع مؤشر سايىبىور ثىلاثىة أشىهىر 

 % ىلال ه ه الفترة.0.91إلى 

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، البن  المركزي السعودي، بلومبيرغ، الرياض المالية

2019202020212022f

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

4.13.36.8-0.3 الاقتصاد الإجمالي

3.16.14.1-3.8القطاع الخاص غير النفطي

0.51.51.1-2.2القطاع الحكومي

6.70.212.1-3.6-القطاع النفطي

الميزان المالي و الدين العام

ة )مليار ريال سعودي( 8590-294-133-رصيد المالية العام

ن إجمالي الناتج المحلي( 2.72.5-11.2-4.5-الميزان المالي )% م

678854938938الدين العام )مليار ريال سعودي(

ن إجمالي الناتج المحلي( 22.834.329.225.9الدين العام )% م

الحساب الجاري و الحساب التجاري

455180459605الميزان التجاري )مليار ريال سعودي(

ن الناتج المحلي الاجمالي( 15.36.914.316.7الميزان التجاري )% م

74158272-143الحساب الجاري )مليار ريال سعودي(

ن الناتج المحلي الاجمالي( 2.84.97.5-4.8الحساب الجاري )% م

2019202020212022f

اسعار النفط وحجم الانتاج )المتوسط السنوي(

64.143.370.980.0سعر خام برنت )دولار للبرميل(

57.039.468.078.0سعر خام غرب تكساس الوسيط )دولار للبرميل(

64.041.769.879.0سعر سلة أوبك )دولار للبرميل(

ن النفط ) مليون برميل يومياً( 9.89.29.110.3إنتاج المملكة م

معدلات التضخم واسعار الفائدة )بنهاية السنة(

ؤشر اسعار المستهلك )متوسط سنوي( 2.093.443.061.90-تضخم م

2.230.820.911.95السايبور لثلاث أشهر 

1.750.500.501.50الريبو العكسي

2.251.001.002.00الريبو الاساسي

سوق العمل )المتوسط السنوي(

5.67.76.45.6معدل البطالة للسكان

12.213.711.310.8معدل البطالة للسكان السعوديين

57.959.561.161.9معدل المشاركة الاقتصادية للسكان

44.948.849.551.3معدل المشاركة الاقتصادية للسكان السعوديين



 

 19  الصفحة

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
2222الربع الاول   

 

 بيان إىلاء المسؤولية:

تم جمع المعلومات الواردة في ه ا التقرير بحسن نية من مصادر عامة مختلفة يعتقد بأنه موثوق بها. في حين اتخ ت 

ك  العناية المعقولة لضمان أن الوقائع الواردة في ه ا التقرير هي دقيقة وأن التوقعات والآراء والتنبؤات  الواردة في 

ه ه الوثيقة هي عادلة ومعقولة، ومع  ل  فأن الرياض المالية لا تضمن دقة البيانات والمعلومات المقدمة ، وعلى 

وجه الخصوص، الرياض المالية لا تتعهد أن المعلومات الواردة في ه ا التقرير هي كاملة أو ىالية من أي ىطأ. ه ا 

التقرير لي ، ولي  المقصود به أن يفسر على أنه،  عرض للبيع أو تقديم عرض لشراء أية أوراق مالية. وبناء عليه، فذنه 

يجل عد  الاعتماد على دقة، عدالة ، أو اكتمال المعلومات التي يحتوي عليها ه ا التقرير.  الرياض المالية تخلي 

مسؤوليتها ولا تقب  أي التزا  عن أي ىسارة ناجمة عن أي استخدا  له ا التقرير أو محتوياته، و لن تكون الرياض المالية 

مسؤولة ولن يكون أي من منسوبي الرياض المالية من مدراء ، ومسؤولين، و موافين مسؤولين في أي حال من 

الأحوال عن محتويات ه ا التقرير. الرياض المالية أو موافيها أو احد أو أكثر من الشركات التابعة لها قد يكون لهم 

 .استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول الأىرن المشار إليها في ه ا التقرير

كما في تاريخ ه ا التقرير  -الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة في ه ا التقرير تمث  الآراء الحالية لشركة الرياض المالية 

وبالتالي فهي عرضة للتغيير دون إشعار. لي  هنال  أي ضمان بأن النتائج أو الأحداث المستقبلية سوف تكون  -فقط 

متسقة مع أية  راء او التنبؤات او التوقعات  واردة في ه ا التقرير، و ما ورد في التقرير  يمث  نتيجة محتملة فقط. كما 

أن  ه ه الآراء، والتنبؤات والتوقعات تخضع لبعض المخاطر وعد  التأكد والافتراضات التي لم يتم التحقق منها والنتائج 

 .أو الأحداث الفعلية في المستقب  قد تختلف بشك  كلي

القيمة لأي، أو الدى  من أي، من الاستثمارات المشار إليها في ه ا التقرير قد تتقلل و / أو تتأثر بالتغييرات. الأداء 

السابق لي  بالضرورة مؤشرا ل داء المستقبلي. وفقا ل ل ، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على ناتج أق  من المبلغ 

 .المستثمر في الأص 

ه ا التقرير يقد  معلومات  ات طابع عا  ولا يعتبر  اروف ، وأهداف ، ومستون المخاطرة لأي مستثمر معين. 

ول ل ، فذنه لا يقصد به ا التقرير تقديم مشورة في مجال الاستثمار ولا يأى  بعين الاعتبار الوضع المالي الخاص و/أو 

الأهداف الاستثمارية الخاصة و/أو الاحتياجات الخاصة بالقارئ .  قب  اتخا  أي قرار بخصوص  الاستثمار يجل على القارئ 

الحصول على المشورة المستقلة من  وي الخبرة في المجالات المالية والقانونية و/أو أي مستشارين  ىرين  حسل 

 .الضرورة

لا يحق نسخ أو توزيع ه ا التقرير البحثي، كليا أو جزئيا، وجميع المعلومات و الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة فيه 

 محمية بموجل القواعد ولوائ  حقوق الطبع والنشر.
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