
 

  3183 توصيلة 4013030  تليفون  com.riyadcapital@murad.riyad  الاصولريـــاض مــــراد، محلل أول استثمار، ادارة  / إعـــداد
  .تحمل مسئولية أي قرار يتخذ بناءاً عليها ت لاالتي و الماليةكما أن التقرير يعبر عن آراء محرريه ولا يعبر بالضرورة عن رأي الرياض. استثماريةيجب عدم اعتبار هذه المعلومات توصية للتداول بأي ورقة مالية أو الإقدام على أي عملية 

          
 

     
 

 

                                                                                                            

                                                                        

 م2010  مايو21الاسبوع المنتهي في                                                                                                                                                                 

  إغلاق 

 الاسبوع
  السابق

   الإغلاق

 الاسبوعي
 العملات

الربح 

الموزع الى 

 %السعر 

 السعر الى
 القيمة الدفترية

مكرر الربحية 

 تقديري
في   التغير

2009  

في عام التغير 

 م2010
التغير 

الاسبوعي
 مؤشرات الأسواق الإغلاق

   داو جونز  10,193.39 %4.0- %2.3- %18.8 12.6 2.5 2.7   اليورو 1.2570 1.2360
 500  ستاندرد آند بورز  1,087.69 %4.2- %2.5- %23.5 13.4 2.1 2.0   الين 90.00 92.46

  100  ناسداك  2,229.04 %5.0- %1.8- %43.9 17.6 2.3 0.9   الاسترليني 1.4466 1.4533
 100  فوتسي  5,062.93 3.8%- 6.5%- 22.1% 10.2 1.6 3.7     

 الأوروبي100  فوتسي يورو توب  2,044.10 %4.1- %8.5- %24.2 10.5 1.5 3.7 سنة10 السندات الأمريكية  3.238% 3.453%

   داكس الألماني  5,829.25 %3.8- %2.2- %23.8 11.5 1.4 3.2 سنة10 السندات البريطانية  3.550% 3.751%
   كاك الفرنسي  3,430.74 %3.6- %12.8- %22.3 10.6 1.2 3.9  سنة10الألمانية  السندات  2.666% 2.860%
 225  مؤشر نيكاي  9,784.54 %6.5- %7.2- %19.0 18.2 1.3 1.7  سنة10 السندات اليابانية  1.245% 1.305%

   مؤشر إم إس سي آي الآسيوي  441.91 7.1%- 8.9%- 68.3% 12.1 1.7 2.5     

  المتحدة الأمريكيةالولايات 
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لأسهم الأمريكية في الاسبوع المنتهي في سجلت ا •

  كل من مؤشرانخفض إذ . كبيرة اًخسائر  مايو21

 وناسداك 500د بورز آن ستاندردو داو جونز

 ،وبذلك .التوالي  على% 5و% 4.2 و%4 بنسبة

 في الأربعة أسابيع  المؤشراتخسائر هذهبلغت 

 . على التوالي%12و% 11و% 9الأخيرة نحو 

 بعد  عمليات تصحيحنتيجةجاء هذا الانخفاض 

منذ مارس % 72و% 54ود تراوح ما بين عص

وتزامن هذا التصحيح مع نشوء حالة من  م،2009

 بعدإنخفاض معنويات المستثمرين و عدم التيقن

تشديد التنظيمات  تجاه  مجلس الشيوخحركت

 عن  المانياإعلان و،ستريتسوق وول في المالية 

لعدد من حظر عمليات البيع على المكشوف 

استمرار القلق مع  ،ماليةالمؤسسات وال السندات

 لليونان والبرتغال وأسبانيا،تجاه الديون السيادية 

وانخفاض اليورو الى أدنى مستوى له في أربع 

سنوات وسط تعمق القلق من تأثير خفض عجز 

وروبية على النمو في  الأ الحكوميةالموازنات

. لاقتصادي العالميمنطقة اليورو والانتعاش ا

 الأكثر هبوطاً على  والسلعلنفطا أسعاروكانت 

لقد  .اعتبار أنها الأكثر تأثراً بالدورة الاقتصادية

في % 19 بنحو انخفض سعر الخام الأمريكي

 دولاراً 70  الىالثلاثة أسابيع الأخيرة ليصل

  السوقخبارأ ، ساهمت جهة أخرى ومن.للبرميل

 عندماعلى الأسهم في زيادة الضغوط  ةسلبيال

 في رسالة "جولدمان ساكس"  بنك الاستثمارأشار

لعملاؤه بأن الإصلاح المالي الحالي لسوق وول 

%. 20ستريت  قد يقلص من أرباح البنوك بنسبة 

أن إلى " وول مارت"وأشارت أكبر شركة تجزئة 

قد لا يكون قوياً كما تهلاكي إنتعاش الانفاق الاس

 أعلى  جاءت الماليةها نتائجأنمتوقعا رغم  كان

 نمو "لوز "أعلنت شركة البناءو .من المتوقع

 نظرة أظهرت  في الربع الأول ولكنها%3أرباحها 

 في حين جاءت الأرباح الربع .مستقبلية حذرة

هيوليت "و" هوم ديبوت"سنوية لكل من شركة 

 وكذلك، جاءت .توقع أعلى من الم"دير" و"باكارد

أعلى من المتوقع لكنها حذرت " ديل " شركةأرباح

 وفي مجال الاندماج .من تقلب العملات العالمية

  اليابانية ذكرت شركة الأدويةبين الشركات،

  الشركة الأمريكيةأنها ستشتري" أستيلاس فارما"

.  دولارات مليار4ضمن صفقة بمبلغ " أو إس آي"

"  جي إل جي" ستشتري أنها" مين جروب"وذكرت 

" يونيفرسال هيلث"وذكرت .  مليار دولار1.6بمبلغ 

 2بمبلغ " باشيلتريك سوليوشن"أنها ستشتري 

 .مليار دولار

 مطالبات ت ارتفعوفي مجال البيانات الاقتصادية، •

العاطلين عن العمل للحصول على إعانات بخلاف 

لأول مرة منذ بداية والمتوقع في الاسبوع الماضي 

وانخفض المؤشر القيادي الاقتصادي في  .لأبري

هبط و.  م2009إبريل لأول مرة منذ مارس عام 

الطلب على قروض البناء الى أدنى مستوى له في 

 سنة في الاسبوع الماضي بعد إنتهاء المدة 13

 .المحددة للتسهيلات الضريبة لشراء المساكن

 الانتاج الصناعي في منطقة وسط اتلانتا ارتفعو

ارتفع مؤشر التصنيع كذلك، و.  المتوقعبأقل من

لولاية نيويورك في مايو بوتيرة أبطأ من المتوقع، 

 وفي .الأمر الذي عكس احتمال تباطؤ الاقتصاد

لتضخم بقاء ا  البياناتتمجال التضخم، أظهر

 مجلس إبقاء توقع يعني، الأمر الذي منخفضاً

 لقد. معدل الفائدة منخفضاًل الاحتياطي الفيدرالي

فض مؤشر أسعار المستهلكين في أبريل لأول انخ

ولم يتغير مؤشر أسعار المستهلكين . مرة في سنة

وانخفض . ة والطاقةيالرئيسي بدون المواد الغذائ

مؤشر أسعار المنتجين بشكل طفيف وبأقل من 

ارتفع مؤشر أسعار المنتجين في حين . المتوقع

بدون أسعار الطاقة والمواد الغذائية بأعلى من 

 في  فقد ارتفع، الجديدةبناء المساكن أما .توقعالم

  شهرا18ًفي الثاني وبأعلى مستوى أبريل للشهر 

 ألف وحدة 672لتصل الى % 5.8  بلغتبنسبةو

 تصاريح انخفضتفي حين  .على أساس سنوي

 بحدة وبأعلى  التي تعكس الطلب المستقبليالبناء

لتصل الى % 11.5 من توقعات المحلليين بنسبة

 .ف تصريح على أساس سنوي أل606

مالية العالمية              أضواء على الأسواق ال
-----------------------------------------------------------------------------------------  

 بحوث الاستثمار– الاصول                         ادارة 
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نسبة ب 100 فوتسي يورو توب مؤشر انخفض •

 منذ %8.5 خسائرهبلغت و . خلال الاسبوع4.1%

انخفض اليورو مقابل الدولار كما  .بداية السنة

 أدنى مستوى له ليصل الى منذ بداية السنة% 12

 خفضإنوعلى نطاق الدول،  .أربع سنواتفي 

 وداكس وكاك بنحو 100 فوتسي من كلمؤشر

النرويج و، %7، وانخفضت سوق الدنمارك 3.8%

بلجيكا و ،%3.3النمسا و، %4.2هولندا و، 4.8%

  بسبب الاسبوعيالهبوطجاء هذا %. 2.1

 وخطط الديونمة أزقلق المستثمرين من  استمرار

الاقتصادي النمو انعكاسها على توقع  والتقشف

نتيجة   في السوقبيةل وزادت النغمة الس.وروبيالأ

  الذي ظهر بين الأوروبينمتكاملال تنسيقال عدم

 عمليات البيع  على حظراًلمانياأ بعد أن فرضت

 .سهمالأعلى المكشوف لبعض السندات و

  المستشارةبعد أن ذكرت وانتشرت المخاوف

   .أن اليورو في خطرأنجيلا ماركل أمام البرلمان 

 التضخم تسارعانات الاقتصادية، وفي مجال البي •

 ليصل الى أعلى في منطقة اليورو في أبريل

 ارتفع وفي بريطانيا،.  شهرا16ًمستوى له في 

عجز الموازنة في أبريل إلى أعلى مستوى له منذ 

قفزت أسعار المستهلكين في أبريل و .م1993عام 

 شهراً بخلاف 17إلى أعلى مستوى لها في 

 انخفضت ثقة المستثمرين وفي ألمانيا، .المتوقع

قبل اليورو وأزمة  بسبب القلق على مستفي مايو

 وفي اسبانيا، خفضت الحكومة .الديون الأوروبية

 من  القادملعاملمن توقعاتها للنمو الاقتصادي 

  الموازنةوذكرت أن عجز%. 1.3الى % 1.8

 من الناتج %6الى % 11.2سينخفض من 

وزراء أن وفي اليونان، ذكر رئيس ال .المحلي

معايير التقشف ستكون مستمرة فقط في حالة 

 .تحفيز النمو الاقتصادي والاستثمارات في اليونان

 مليار 14.5ومن جهة أخرى، تسلمت اليونان 

يورو من الأموال التي خصصها الاتحاد الأوروبي 

    . من تسديد ديونها المستحقة في الحالينهاتمكل

  يابانلا
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 خلال %6.5 بنسبة  نيكايمؤشر انخفض •

، وهي أعلى نسبة انخفاض منذ ثمانية الاسبوع

منذ بداية % 7.2بذلك بلغت خسائره و .أسابيع

 أسهم شركات الانخفاض هذا قاد .السنة

  بنحو مقابل الدولاررتفاع الين امع التصدير

تباطؤ النمو توقع و ، خلال الاسبوع3%

 الأزمة  استفحالفي ظلالاقتصادي العالمي 

 تأثرت السوق كما .المالية في الإتحاد الأوروبي

تشديد النظام الرقابي المالي في أمريكا  بسلباً

 لبعض  عمليات البيع على المكشوفظرحو

  والذي أفقدلمانياأ في الأسهم والسندات

 المستثمرين الشهية تجاه الاصول ذات المخاطر

 حالة من عدم التيقن في الأسواقل وأدى

  .المالية

انخفض الطلب  وفي مجال البيانات الاقتصادية، •

على الخدمات في مارس للشهر الثاني على 

.  فبرايرعما كان عليه في% 3التوالي بنسبة 

وجاء هذا الانخفاض بأعلى من توقعات 

الاقتصاديين بسبب خفض الشركات من الانفاق 

في قطاع مبيعات الجملة والمعلومات 

 المكائن ارتفعت طلبيات  في حين.والاتصالات

في مارس لأول مرة في ثلاثة أشهر بنسبة 

وانخفضت . عما كانت عليه في فبراير% 5.4

أسعار المنتجين في أبريل بأقل مستوى لها 

% 1.3مقابل ارتفاع  ،%0.2خلال سنة بنسبة 

 توقع مواصلة  عكسالأمر الذيفي مارس، 

 وارتفعت ثقة المستهلكين .الانتعاش الاقتصادي

لى أعلى مستوى لها منذ عام إي أبريل ف

 منأصحاب الأسر لتعكس استفادة  م2007

ارتفع إجمالي الناتج في حين  . الصادراتتحسن

ورغم . %1.4  بمعدل في الربع الرابعالمحلي

 أعلى كان أنه جاء أقل من المتوقع إلا أنه

 الأخيرة  السنويةعاربالأالثلاثة في  ارتفاع

نفاق الاستهلاكي  الصادرات والابسبب تحسن

  .الناتج عن خطط التحفيز الحكومي

   سياآ

أداء مؤشر مورجѧان سѧتانلي آسѧيا   
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مؤشر مورجان ستانلي للدول  انخفض •

خلال % 7.1 )بدون اليابان (الآسيوية

 منذ  وهي أعلى نسبة إنخفاض.الاسبوع

خسائر هذا بلغت بذلك،  و.م2009فبراير 

ق كانت سو و. منذ بداية السنة%8.9 المؤشر

سيا الأكثر هبوطاً خلال الاسبوع، حيث يأندون

كوريا ، %7 يليها تايوان ،%8.2انخفضت 

، كل %4، ماليزيا %5.4، سنغافوره 5.6%

 جاء %. 3من هونج كونج والصين والهند 

بتأثير   نتيجة عمليات تصحيحالانخفاضهذا 

قلق تعمق المع  ،هبوط وول ستريت وأوروبا

 د الأوروبي،تحاللإ  الماليةمصاعبالتجاه 

 تباطؤ النمو  تجاهواستمرار المخاوف

 انتشار العالمي نتيجةو  الأوروبيالاقتصادي

 ومواصلة اليورو  في أوروباأزمة الديون

 اعتزام الصين تشديد  إضافة إلى،الضعف

سياستها النقدية بهدف الحد من طفرة أسعار 

 . والتضخمالمساكن

وفي الصين، أظهر المؤشر الاقتصادي  •

 .القمة  بلوغ النمو مستوى لشهر مايويالقياد

وفي تايوان، تسارع النمو في الربع الأول  •

سنة بدعم ثلاثين  فيم بأعلى وتيرة له 2010

لقد ارتفع إجمالي . من الصادرات الى الصين

الربع ب مقارنة% 13.27  بمعدلالناتج المحلي

 .م2009الأول 

وفي تايلاند، يتوقع نمو الاقتصاد في الربع  •

  بمعدل، مقابل نمو%9  بمعدلم2010الأول 

 .م2009في الربع الرابع % 5.8

وفي سنغافوره، ارتفعت الصادرات غير  •

النفطية في أبريل بأسرع وتيرة لها منذ عام 

عما كانت عليه منذ % 29.4م بنسبة 2005

 .في مارس% 25.4سنة، مقابل ارتفاع 

وفي كوريا، ارتفعت مبيعات التجزئة في أبريل  •

بع عشر على التوالي لتعكس قوة للشهر الرا

   .الاقتصاد


