
  

 الموجز الاقتصادي الأسبوعي

   القسم الاقتصادي–إدارة التخطيط 
                                                                                                                                                                                        2010 ،29 أغسطس

  تعليق الأسبوع

  قطاع التشييد والبناء في المملكة العربية السعودية

السعودية السوق الأكبر والأسرع    المملكة العربية   البناء في   وقطاع التشييد   يعد  
 العربي، هذا بالإضافة إلى ما يتمتع به مـن إمكانيـات          نموا في منطقة الخليج   

، 1999 في عـام     قتصاديفي نشاطه الا  قصير الأمد    بعد تباطؤ ف .كبيرة للنمو 
 فقد  . في كل سنة منذ ذلك الحين       متتالية معدلات نمو إيجابية   سجل قطاع البناء  

، 2009 -2000 خلال الفترة    %4.4نحو  بلغ متوسط معدل النمو في القطاع       
ية، الاقتـصاد  القطاعات   قيا ب يفوق نمو بمعدل  كان ينمو    القطاع   أنمما يعني   
. خلال الفترة نفـسها   بالمتوسط   %3.4 بنحوالناتج المحلي الإجمالي     حيث نما 

الفترة  خلال  %6.8 نحوبلغ متوسط المساهمة النسبية للقطاع في الاقتصاد        كما  
 .2009  في العام الماضـي    %7.2إلى  قد ارتفعت مساهمته     و ،2000-2008

خـلال العـام     %3.9نحـو    إلى  الإنشاءات  النمو في قطاع   ؤ تباط بالرغم من 
الاقتصاد الـذي نمـا بمعـدل       ية   بمعدل أسرع من بق    بقي ينمو  إلا أنه ،  2009
0.15%.   

  تبـاطؤً  2009و   2008عـام   كل مـن     شهد في    ويذكر أن القطاع كان قد      
 الكبيرة في أسعار مواد البنـاء وارتفـاع       ة الزياد حيث أن  ،هنشاط في   املحوظ

 هـذا    فـي  تراجع النمو ن الرئيسيين في    ي كانا السبب  بشكل عام مستوى التضخم   
، 2009 عـام    نموهاستأنف القطاع   ولكن سرعان ما    ،  2008نذ عام   القطاع م 

 تأثير الأزمة المالية العالمية وأزمة الائتمان     بوتيرة أقل من السابق، وذلك تحت     
  . القطاع نشاط بظلالها علىالتي كانت لا تزال تلقى

  

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

2009 2010

 New Letters Of Credit to building materials
  

قطـاع   إلـى أن     2010المعلومات المتاحة خلال الربع الأول من عام        تظهر  
الواردات من مواد البنـاء مـن       ف. 2010 يتابع زخمه في عام      البناءالتشييد و 

 مقارنة بالفترة نفسها من العـام       %37  السعودية ارتفعت بنسبة   خلال الموانئ 
واردات القطاع الخاص من مواد البناء الممولـة عـن          فيما ارتفعت   . الماضي

راد مواد   فتحت لاستي   والتي جديدةالخطابات الاعتماد   (طريق البنوك التجارية    
مقارنة مع نفس الفترة    % 40 واقعب 2010 الأول من عام      خلال النصف  )البناء

  .2009من عام 
 ،الاقتـصادية الإيجابيـة     العوامـل  مـن  اهناك عدد بمكن القول أن    وأخيرا،  

،  للقطـاع  جانب دعم الحكومـة المتواصـل     هذا إلى   ،  الجغرافيةو السكانية،و
، الـسكانية  فمن الناحية . جابية للقطاع  لتسفر عن توقعات إي    تضافرت فيما بينها  

 الطلب على المساكن    الزيادة في  المضطردالنمو السكاني   أن يغذي   من المتوقع   
 1.5 إلى ما يقرب يضاعف عدد الوحدات السكنية المطلوبةبمعدل من شأنه أن   

 تعكـس ، بالإضافة إلى ذلك  . خلال السنوات الخمس المقبلة   سكنية  مليون وحدة   
النمو فـي قطـاع     استمرار  ب اهتمام الحكومة  ة العربية السعودية  ميزانية المملك 

 بمعدلات ضخمة الإنفاق   ب الحكومةمن المرجح أن تستمر     حيث   ،التشييدالبناء و 
  .على القطاع

 في مجال التنمية الاقتـصادية      الجهود التي تقوم بها المملكة     متابعة   ومن أجل 
 علـى  الحكومة   عزمت،  دوليةالالتجارة  و  النقل  في مكانتها الاقتصادية وتعزيز  

 مشاريع البنية التحتية على مـدى       في دولار   مليار 400استثمار ما يقدر بنحو     
كذلك سيساهم قطاع الإنشاءات بـشكل فاعـل فـي          . 2014 - 2009الفترة  

 من خـلال البرنـامج       في المملكة  الصناعيالكبير الذي يشهده القطاع     توسع  ال
 الجاري   المدن الاقتصادية  إنجازكذلك   و ، الصناعية لتطوير التجمعات الوطني  

  .تنفيذها حالياً

  أسواق الأسهم العالمية

التغير منذ بداية   الأسبوع الماضي  السعر الحالي  
   2010عام 

 -2.67% 10,213 10,150  أمريكا/داو جونز

 -5.11% 2,179 2,153  أمريكا/ناسداك

 -4.57% 1,071 1,064  أمريكا/500بورز& ستاندرد

 -0.10% 6,005 5,951  ياألمان/داكس

 -3.90% 5,195 5,201  بريطانيا/100فوتسي 

 -10.90% 3,526 3,507  فرنسا/ كاك 

 -5.53% 6,185 6,183  سويسرا/اس اس أم أي

 -14.74% 9,179 8,991  اليابان/نيكاي

 -5.83% 20,981 20,597  هونغ كونغ/هانغ سانغ

 3.06% 18,401 17,998  الهند/ سينسيكس

 -4.38% 66,677 65,585  لبرازيلا/بوويسبا
  

  

تراجع بذلك حصيلة أدائها تعالمية أداء سلبيا للأسبوع الثالث على التوالي، لالأسهم السجلت 
بعد أن  فقد انخفضت الأسهم الأمريكية .منذ بداية العام إلى المستوى السلبي مرة أخرى

 تجدد مخاوف دى إلىالأمر الذي أ،  بشكلٍ كبير مبيعات المنازلأظهرت بيانات تراجع
ففي يوم الثلاثاء، أعلنت الجمعية . المستثمرين حول قدرة الاقتصاد الأمريكي على التعافي

 مليون منزل 3.83إلى % 27 سبة انخفضت بن قدالوطنية للعقاريين أن مبيعات المنازل
.  منذ أكثر من عشر سنوات وأقل من أكثر التوقعات تشاؤمااسنويا، وهو أسوء مستوى له

 خلالبالرغم من ذلك، استعادت الأسهم يوم الجمعة بعض من الخسائر التي تكبدتها و
،  نمو الاقتصاد الأمريكي بشكل أفضل من المتوقع أن صدرت بيانات تظهرالأسبوع، بعد

توقعات ثانوية في الربع الثاني، مقارنة بـ% 1.6 بنحو حيث نما الناتج المحلي الإجمالي
، %0.62 بنسبة Dow Jonesمؤشر انخفض نهاية الأسبوع، وب%. 1.4 التي كانت بنحوو

 بنحو S&P500 ، تراجع مؤشرومن جهته%. 1.19 بنحو Nasdaqفي حين تراجع مؤشر 
وعلى مستوى .  أطول سلسلة من الخسائر الأسبوعية منذ فبراير بذلك، مسجلا0.65%

لأسبوع، في حين القطاعات، سجل كل من قطاع التكنولوجيا، وقطاع الصناعات أسوء أداء ل
  . حقق كل من قطاع المرافق، وقطاع الاتصالات أفضل أداء للأسبوع

 للأسبوع سلبيةواتبعت الأسهم الأوروبية المسار ذاته، حيث سجلت المؤشرات الرئيسية نتائج 
الثاني على التوالي، وذلك مع صدور التقارير الاقتصادية الأسوأ من المتوقعة في الولايات 

 .يكية، الأمر الذي زاد من قلق المستثمرين إزاء انتعاش الاقتصاد العالميالمتحدة الأمر
  مؤشر رئيسي في أوروبا خسائر للأسبوع، فقد انخفض18 من 14 وبنهاية الأسبوع، سجل

% 0.54 بنحو الفرنسيCAC40 ، كما تراجع مؤشر %0.90 الألماني بنحو DAXمؤشر 
  .للأسبوع% 0.12حقق مكاسب بواقع  البريطاني أن يFTSE100 بينما استطاع مؤشر 

 المخاوف حول انتعاش أيضاً في ظلالأداء الأسبوعي لمؤشرات الأسهم في آسيا تراجع كما 
الاقتصاد العالمي، بعد أن انخفضت مبيعات المنازل في الولايات المتحدة الأمريكية لأسوأ 

الياباني Nikkei225 وبنهاية الأسبوع، أنهى مؤشر . مستوى لها منذ خمسة عشر سنة
 %1.83  نحو Hang Seng، كما خسر مؤشر%2.05الأسبوع على انخفاض بنحو 
  .للأسبوع% 2.19 الهندي بنحو BSEللأسبوع، في حين تراجع مؤشر 

  

  أسواق الأسهم الإقليمية 

  

وذلك مع زيادة القلق حول تعافي الاقتصاد  للأسبوع؛ متبايناالأسهم الإقليمية أداءً  سجلت
للأسبوع ليغلق عند % 1.96 تاسي، بنحو  السوق السعودي،مؤشر تراجع، حيث العالمي
  %.1.96-  إلى  منذ بداية العامخسائرهحصيلة  بذلك دفعنقطة، لي 6,001

منذ بداية التغير 
 السعر الحالي الأسبوع الماضي  2010عام 

  يسوق أبو ظب 2,500 2,506 -%8.86
 سوق البحرين 1,433 1,409 -%1.71
  سوق الكويت 6,645 6,682 -%5.14
 سوق مسقط 6,272 6,328 -%1.51
 سوق الدوحة 7,160 7,114 %2.89

 سوق دبي 1,497 1,492 -%16.97
 السوق المصرية 6,474 6,388 %4.28

  سوق عمان 2,249 2,254 -%11.21
  سوق بيروت 1,427 1,445 -%8.82
 لسوق السعوديةا  6,001  6,121 -%1.96



الآراء الواردة في هذه النشرة تعبر عن آراء محرريها فقط ولا تعبر بالضرورة عن آراء إن 
اشرة أو غير مباشرة وعليه فإن البنك لا يتحمل أية مسؤولية عن أية أضرار مب. بنك الرياض
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  نبيأسعار الصرف الأج

نهاية 
2009 

  السعر الحالي الأسبوع الماضي

  دولار/ يورو 1.276 1.271  1.432

 ين/ يورو 108.7 108.8  133.2

 ين/ دولار 85.22 85.61  93.03

 دولار/ جنيه إسترليني 1.552 1.553  1.615

 فرنك سويسري/ دولار 1.028 1.033 1.035
   
  

  الأخرى الرئيسية العملات نظيره من مقابلع للأسبوأداءً متفاوتاً  الدولار الأمريكيسجل
 وكانت مجموعة من .اقتصاد أكبر دولة في العالمتعافي بشأن مخاوف ال  استمراروسط

البيانات المتضاربة قد أدت إلى تذبذب قيمة الدولار أمام العملات الأخرى خلال الأسبوع 
ظهر تراجع نمو الاقتصاد تقرير الحكومة الذي أ: ليغلق عند مستويات مختلفة، كان من ذلك

الانخفاض غير وأيضاً ؛ الثانويةالأمريكي في الربع الثاني من العام مقارنةً بالتقديرات 
بأقل مما كان المتوقع في مبيعات المساكن الجديدة، وارتفاع الطلب على السلع الاستهلاكية 

رئيس الاحتياطي تصريحات ب ريكية الطلب على العملة الأمبالإضافة إلى ذلك، تأثر. متوقعاً
 يأخذ الانتعاش بالقيام بما يلزم كي بأن البنك يتعهد "Ben Bernanke"الفيدرالي 

باعتباره   مقابل الدولارالأسبوعي تقدمهواصل الين من ناحية أخرى، . الاقتصادي مساره
يس  كان قد تأثر سلبياً بتصريحات رئ بالرغم من ذلك،، إلا أنهأحد الاستثمارات الآمنة

 لتخفيض أن تتخذ الإجراءات اللازمة  بأن بلاده مستعدة"Naoto Kan"الوزراء الياباني 
  .قيمة عملتها إذا استدعى الأمر

،  يناً للدولار85.22 مقابل الين ليغلق عند %0.4 انخفض الدولار بنسبةوبنهاية الأسبوع، 
 بنسبة هبطفي حين ، ابانيةالعملة اليليسجل بذلك خسارته للأسبوع الثاني على التوالي مقابل 

  قليلاً الدولارارتفع  فقدالجنيه الإسترليني،مقابل   أما.مقابل الفرنك السويسري% 0.48
مؤشر  ارتفع، وبناء على هذا الأداء. ه دولاراً للجني1.552ليغلق عند  %0.06بواقع 

 عند  الماضي الأسبوع مستواهعن متقدماً 82.74 ليغلق عند% 0.3بنسبة  DXYالدولار 
82.484.  

بعد أن كان الدولار قد انخفض   مقابل الدولار للأسبوعأرباحسجل اليورو ومن جانبه، 
 حول التزام بشكلٍ ملحوظ يوم الجمعة في أعقاب تصريحات رئيس الاحتياطي الفيدرالي

 اليورو بنحو ارتفع وبنهاية الأسبوع، .البنك بالمحافظة على مسار الانتعاش الاقتصادي
مقابل % 0.1تراجع بنسبة  دولاراً لليورو، في حين 1.276ل الدولار ليغلق عند مقاب% 0.4

  . يناً لليورو108.7الين ليغلق عند 

  أسعار الفائدة

نهاية 
 سندات السعر الحالي الأسبوع الماضي 2009

 أمريكية لثلاثة أشهر 0.29 0.32 0.25

  أمريكية لعشر سنوات 2.66 2.61 3.83

 بية لثلاثة أشهرأرو 0.82 0.82 0.66

 أوروبية لعشر سنوات 2.21 2.27 3.39

 بريطانية لثلاثة أشهر 0.72 0.72 0.61

 بريطانية لعشر سنوات 2.90 2.98 4.02

 سعودية لثلاثة أشهر 0.72 0.72 0.77
  

 بع، بعد أن حققت مكاسب على مدى أرللأسبوع نة الأمريكية سندات الخزا أسعارانخفضت
الأمر الذي دفع العائد عليها بالارتفاع، حيث سجل العائد على السندات  ، على التواليأسابيع

 رئيس الاحتياطيجاء ذلك عقب تصريحات .  يونيو شهرمنذطويلة الأجل أكبر زيادة 
يضع أهداف جديدة بشأن السياسات النقدية  بأن البنك لم "Ben Bernanke"الفيدرالي
لبيانات التي صدرت عن وزارة التجارة والتي ا، هذا بالإضافة إلى  في المستقبلالتوسعية

وبنهاية  .أظهرت تعديل في توقعات نمو الاقتصاد الأمريكي بأقل من التقديرات السابقة
ليغلق عند ، ط أساسا نق5 بمقدار عائد على السندات لأجل عشر سنوات الارتفع الأسبوع،

هي أكبر زيادة يشهدها  نقطة أساس يوم الجمعة و17ارتفع بمقدار ، وذلك بعد أن 2.66%
 نقاط 6 ت لأجل سنتينالعائد على السندا تقدم كما . يونيو على أساس يومي شهرالعائد منذ

 الهامش أغلقنتيجةً لذلك، و. %0.50 أسبوع عند ن مستواه قبل م%0.56ليغلق عند  أساس
 2.1عند بين العائد على السندات لأجل سنتين والعائد على السندات لأجل عشر سنوات 

   .نقطة مئوية
 تقدم ، مع استمرار على ارتفاعلأسبوع ا السندات الحكومية الأوروبية أنهتمن جهتها،

للأسبوع الخامس على التوالي، وسط مخاوف بشان تعافي  سندات الحكومة الألمانية
، الأمر الذي رفع الطلب على الأصول الاقتصاد العالمي، وتعمق أزمة المصارف في أيرلندا

 العائد على سندات الحكومة الألمانية لأجل عشر تراجعوتبعاً لذلك،  .الآمنةية الاستثمار
العائد على السندات لأجل  بينما تقدم %.2.21 ليغلق عند أساس  نقاط6 بمقدار سنوات
  %.0.63 ليغلق عند% 0.61 عند  الأسبوع الماضي مستواهعن  قليلاًسنتين

 وسط مشاعر لأسبوع الخامس على التواليل ندات الحكومة البريطانية أسعار سوارتفعت
 "Bank of England" في مسئوللقلق إزاء تعافي الاقتصاد البريطاني عقب تصريحات ا

 ى السندات لأجل عشر سنواتعل ودفع ذلك العائد. بأن البلاد قد تعود في ركود مرة أخرى
لى السندات ع، في حين أغلق العائد %2.90 لتغلق عند  نقاط أساس8  بمقدارللانخفاض

  %.0.64 من مستواه قبل أسبوع عند %0.66  عند على ارتفاع طفيفلأجل سنتين

  السلع
تقدمت أسعار النفط الخام للأسبوع وسط ظهور نتائج تظهر نمو الاقتصاد  :النفط

الأمريكي في الربع الثاني بأفضل من التوقعات الثانوية، حيث صدرت بيانات توضح 
وبنهاية الأسبوع، %. 1.4بالتوقعات الثانوية التي كانت بنحو ، مقارنةً %1.6نموه بنحو 

 75.17 لتستقر عند% 2.32ارتفعت أسعار النفط الأمريكي، خام غرب تكساس، بنحو 
 دولاراً 76.36 أسعار خام مزيج برنت في لندن إلى تقدمتدولاراً للبرميل، في حين 

  .للأسبوع% 3.76 بنسبة بذلك مكاسبللبرميل، مسجلة 
دولاراً  71.41 ناحية أخرى، انخفضت أسعار سلة خام أوبك للأسبوع لتصل إلىمن 

  %.2.21 خسائر أسبوعية بلغت نحو لتتكبد بذلكللبرميل، 

 
ارتفعت أسعار الذهب للأسبوع، مع إقبال المستثمرين لشراء المعـدن الثمـين             :الذهب

 1,237سبوع عند     وقد استقرت أسعار الذهب الأمريكي بنهاية الأ      . كاستثمار آمن بديل  
  %.0.73 بنحو نصة الواحدة، مرتفعةًدولار للأو

  السعر الحالي لماضيالأسبوع  2009معدل 
 خام برنت  $76.36  $73.59  $77.20
 سلة أوبك $71.41 $73.03  $76.19
 غرب تكساس $75.17 $73.46  $79.36
    )أونصة/دولار(الذهب   $1,237 $1,228  $1,096

   المختارةالمؤشرات الاقتصادية
 التاريخ المؤشر الاقتصادي  الفعليةتأحدث القراءا التوقعات بالإجماع القراءات الفعلية السابقة

  الأسبوع الحالي      

  08 / 31الثلاثاء   ؤشر شيكاغو لمشتريات المدراء، أغسطسم -   57.5  62.3

  09/  03 الجمعة  الوظائف المستحدثة غير الزراعية، أغسطس -   ألف118-   ألف131-

  09 / 03الجمعة   أغسطسمعدل البطالة،   -  9.6%  9.5%

  الأسبوع الماضي      

  08 / 24الثلاثاء   مبيعات المساكن الحالية، يوليو   مليون3.83   مليون4.72   مليون5.26

  08 / 27الجمعة    التقدير الثاني، الربع الثاني- الناتج المحلي الإجمال  1.6%  1.4%  2.4%

  المملكة العربية السعودي   التغير الأسبوعي   السابقالتغير الأسبوعي ترةالتغير النسبي للف

  07 / 21الأربعاء    يوليو15، )1ن(عرض النقود السعودي  -%0.29 %0.23  10.55% 

  07 / 21الأربعاء    يوليو15، )2ن(عرض النقود السعودي  -%0.67 -%0.07   3.48%

  07 / 21الأربعاء    يوليو15، )3ن(دي عرض النقود السعو - %1.02 - %0.60   0.31% -
  

تشير الألوان إلى توقعات : الأسبوع الحالي: أما الألوان في جدول المؤشرات الإقتصادية المختارة.  يعني عدم حدوث أي تغيير، وذلك مقارنةً مع أرقام الأسبوع الماضيالأسود إنخفاض، بينما الأحمرو يعني إرتفاع، الأخضر: مدلولات الألوان
 أقل من الأحمرو يدل على أن الرقم الفعلي أعلى من المتوقع، فالأخضرتدل الألوان على التغير في الأرقام مقارنةً بالتوقعات، : الأسبوع الماضي. الأسواق إما بالتحسن، أو بالتراجع، أو البقاء على حالها مقارنةً بأرقام الأسبوع الماضي

  . يدل على الثبات دون تغييرلأسود الإنخفاض، واالأحمر على الإرتفاع، والأخضريدل :  الفعلية السابقةوفي القراءة.  كالمتوقعوالأسودالمتوقع، 


