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  تعليق الأسبوع

  الاقتصاد العالمي، احتمالات نمو مرتفعة بالرغم من الاضطرابات المالية  

المحدث  "آفاق الاقتصاد العالمي "تقرير مؤخراً (IMF)نشر صندوق النقد الدولي 
، كما نشر تقرير  للاقتصاد العالمي الصندوق بالنسبة توقعاتوالذي يتضمنلشهر يوليو 

المحدث الذي يتضمن تحليلاً لتطور مصادر  (GFSR)الميالاستقرار المالي الع
 يتوقع صندوق النقد ،ووفقاً للتقارير المحدثة. المخاطر التي تحيط بالإقتصاد العالمي

في % 4.25، وبنسبة 2010في عام % 4.6الدولي أن ينمو الاقتصاد العالمي بنسبة 
حوالي ب  بالزيادةيلاًًتعد تتضمن 2010التوقعات المحدثة لعام  بمعنى ان .2011عام 

 . خلال النصف الأول من السنة الإقتصاديمما يعكس قوة النشاط نصف نقطة مئوية
 فقد أبقي الصندوق على توقعاته السابقة التي صاغها في شهر 2011أما بالنسبة لعام 

   . الماضيإبريل
الأخيرة خلال الأرباع الثلاثة   الاقتصاد العالمي نموصندوق النقد الدوليلقد قدر 

)Q3-09 إلى Q1-010 (ما كان تفوق  نسبةًوهي  ،%5زيد على ت ة سنويبنسبة نمو 
خلال الربع الثاني من و. 2010 أبريل  لشهر الاقتصاد العالميآفاق تقرير ا فيمتوقع
اً حول العالم، حيث قويأداء   الحقيقيلنشاط الاقتصاديامؤشرات أظهرت ، 2010عام 

 توظيف نموهال ملحوظاً، في حين استأنف والتجارة نمواي صناع الإنتاج ال منسجل كل
  دول فيينتهلكثقة المسالأعمال وثقة   كما واصلت مؤشرات.ات المتقدمةيفي الاقتصاد

  . قراءات عالية عندثباتها يونيو في OECD الاقتصادية منظمة التعاون والتنمية
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OECD مؤشر ثقة الأعمال في دول منظمة التعاون الإقتصادي والتنمية OECD مؤشر ثقة المستهلك في دول منظمة التعاون الإقتصادي والتنمية  
تقرير   لاحظ صندوق النقد في فقد،في النشاط الإقتصاديرغم من التحسن المذكور الوب
المالي  التي تحدق بالإستقرارمخاطر الأن المحدث  (GFSR) لاستقرار الماليا

ومع أن  .المشاكل المالية في أوروبا قد ارتفعت بشكل حاد وسط تجدد والإقتصادي
سلبي على ال تأثيره احتمال إلا أنكان ذا طبيعة ماليةً لمخاطر السيادية  لالتأثير الأني

التي صاغها الجديدة توقعات النمو الإقتصادي ، فإن وعليه. بالتزايدبدأ  قد قتصادالا
اعتماد بفي منطقة اليورو  صندوق النقد الدولي تفترض أن تقوم الحكومات وخاصة

  .للإقتصاد العالميإعادة الثقة والاستقرارمالية وإصلاحات هيكلية تعمل على سياسات 
تنصب أن لتي يتوقعها صندوق النقد الدولي يتطلب ا فإستمرار النمو وفقاً للوتيرة

  العامة وإتخاذ الإجراءات  الماليةوضععلى تعزيز  ات المتقدمةيفي الاقتصادالجهود 
جوهرية إصلاحات كتبني  النمو على المدى المتوسط تزيد من إحتمالاتوالتدابير التي 

 الإجراءات المالية حبان تتصاينبغي  كما . الضريبيةنظمةالأفي  ونفاق الإبرامج في
 وكذلك ،والمصرفي  المالي توسعية وبعض الإصلاحات في القطاع نقديةاتسياسب

 ينبغي كما. تعزيز النمو والقدرة التنافسيةالتي تهدف الى  الهيكلية الإصلاحاتبعض 
للسياسات في الاقتصاديات الناشئة أن تساعد أيضاً في إعادة التوازن للطلب العالمي، 

 أكثر تطبيق سعر صرفالإصلاحات الهيكلية، وفي بعض الحالات،  لال وذلك من خ
  . الجاريها حساب فيفائضبتحقيق  ات المتقدمةيلاقتصاد ل لتعطي فرصة أفضل مرونة

  أسواق الأسهم العالمية

التغير منذ بداية   الأسبوع الماضي  السعر الحالي  
   2010عام 

 -2.21% 9,686 10,198  أمريكا/داو جونز

 -3.22% 2,091 2,196  أمريكا/كناسدا

 -3.41% 1,022 1,077  أمريكا/500بورز& ستاندرد

 1.81% 5,834 6,065  ألمانيا/داكس

 -5.17% 4,838 5,132  بريطانيا/100فوتسي 

 -9.71% 3,348 3,554  فرنسا/ كاك 

 -5.12% 5,974 6,210  سويسرا/اس اس أم أي

 -9.11% 9,203 9,585  اليابان/نيكاي

 -6.83% 19,905 20,378  هونغ كونغ/نغهانغ سا

 2.11% 17,460 17,833  الهند/ سينسيكس

 -7.45% 61,429 63,476  البرازيل/بوويسبا
  

  

 التي سجلتها الأسبوع الخسائر عقب لأسبوعخلال ا قوياً أداء الأسواق العالمية أظهرت
ب اثني عشر  في غضون ما يقار أفضل أسبوع لهاالأسهم الأمريكيةأنهت قد و. الماضي

 مع تفاؤل المستثمرين إزاء أرباح الشركات الجمعة بعد أن ارتفعت بشكلٍ ملحوظ يوم شهراً
 أسوأ مستويات وصلت إليها من  وانتشالهاعاش الأسواقت، الأمر الذي أدى إلى إنللربع الثاني
سبة الجملة بن في قطاع مبيعات قيمة المخزوماتارتفاع ر أنباء عن وصدل  وكان.خلال العام

 المزيد  ظهورإلى جانب، أوروبا أي أنباء سلبية جديدة بشأن ورود وعدمفي مايو، % 0.5
دعم أثر فعال في  البنوك الأوروبية التي تخضع لها الضغطاختبارات ب المتعلقة التفاصيل من

، ا، وأسهم شركات التكنولوجيوالبنوك قطاعات السلع الأساسية، قاد هذا الارتفاعقد  و.السوق
  الرائدة في العالم في إنتاج الألمنيوم،،"Alcoa " شركةأرباحب  مدفوعاً السلع قطاعتقدم حيث

 أما قطاع . البنوكقطاع" Goldman Sachs"و" Citigroup " سهمي دفعفي حين
 العملاقة بعد صدور أنباء "Google"التكنولوجيا، فقد حصل على دفعة قوية من شركة 

 مؤشرارتفع ، نهاية الأسبوعبو . في البلادللتشغيل بتجديد الصين لعقد ترخيص الشركة
Dow Jones بالسابع  ما يمثل أقوى أداء أسبوعي له منذ الأسبوع المنتهي،%5.2 بنسبة 

و % 5.3بنسبة  Nasdaqو 500S&P من مؤشري  كلكما تقدم. 2009 من يوليو عشر
البنوك الأداء  حققت أسهم شركات المواد وعلى المستوى القطاعي،و. على التوالي% 5

   . على التوالي%7.4و% 8 للأسبوع بارتفاع بلغت نسبتهالأفضل 
ارتفاع في  حيث أنهت الأسبوع على ، المسار ذاته الأسهم الأوروبيةاتبعتمن ناحية أخرى، 

 سياسة التقشف المالي التي تنتهجهابأن أعقاب تصريحات رئيس البنك المركزي الأوروبي 
 ،وبنهاية الأسبوع. قود منطقة اليورو إلى ركود جديدتوبي لن حكومات دول الاتحاد الأور

، %4 الألماني بنحو DAX مؤشر تقدم، حيث  الأوروبيةت مؤشرات الأسهم الرئيسيةارتفع
 %6بواقع  البريطاني  FTSE100 و الفرنسيCAC40حقق كلاً من مؤشري في حين 
  .للأسبوع

  الذي شهده سوقشالانتعاسبوعية مع  أأيضاً مكاسبوفي آسيا، سجلت الأسهم الأسيوية 
Wall Street ،مؤشر ارتفع حيث  Nikkei225 تقدمفي حين  ،%4الياباني بنحو 

  . للأسبوع%2.3  بنسبة Hang Sengمؤشر
  

  أسواق الأسهم الإقليمية 
  

  

مؤشرات اقتصادية تنبئ بانتعاش الاقتصاد سط ولأسواق الإقليمية ل تباين الأداء الأسبوعي
  مؤشر السوق السعودي، تاسي،سجلوبالرغم من ذلك، . العالمي وارتفاع أسعار النفط
 من قطاع الفنادق، حيث قاد هذا الانخفاض كل، %0.61 خسائر أسبوعية وصلت نحو

  .البتروكيماوياتوشريكات ، والسياحة

منذ بداية التغير 
 السعر الحالي الأسبوع الماضي  2010عام 

  يسوق أبو ظب 2,528 2,509 -%7.84
 سوق البحرين 1,366 1,379 -%6.31
  سوق الكويت 6,430 6,431 -%8.21
 سوق مسقط 6,231 6,072 -%2.15
 سوق الدوحة 6,910 6,845 -%0.70
 سوق دبي 1,499 1,469 -%16.86
 السوق المصرية 6,026 6,033 -%2.93
  سوق عمّان 2,340 2,349 -%7.62
  سوق بيروت 1,506 1,508 -%3.77
 السوق السعودية  6,056  6,093 -%1.06



الآراء الواردة في هذه النشرة تعبر عن آراء محرريها فقط ولا تعبر بالضرورة عن آراء إن 
وعليه فإن البنك لا يتحمل أية مسؤولية عن أية أضرار مباشرة أو غير مباشرة . بنك الرياض

 المملكة 11416 الرياض 22622بنك الرياض، ص ب . نجم عن العمل بما جاء فيهات
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  : للاستفسار أو إضافة اسمك على القائمة البريدية
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   com.riyadbank@telfah.ahmad  : كبير الاقتصاديين، أحمد على طلفاح.د
  com.riyadbank@samh-al.nada اقتصادية محللةندى أبو السمح، 

  com.riyadbank@mehaid-al.fozaمحللة اقتصادية  فوزة المهيد،

 

  
  

  أسعار الصرف الأجنبي

نهاية 
2009 

  السعر الحالي الأسبوع الماضي

  دولار/ يورو 1.264 1.221  1.432

 ين/ يورو 112.0 110.2  133.2

 ين/ دولار 88.62 87.75  93.03

 دولار/ جنيه إسترليني 1.506 1.519  1.615

 فرنك سويسري/ دولار 1.057 1.062 1.035
   
  

معظـم  ولأسبوع بعد أن ارتفع مقابل اليورو       ل ا  خلاً متفاوتا الدولار الأمريكي    داءأكان  
 فتفاؤل المستثمرين إزاء الأرباح المتوقعة فـي        .العملات الرئيسية الأخرى يوم الجمعة    

لبعض خسائره   الدولار   ة استعاد وساعد على سوق الأسهم   الربع الثاني أدى الى إنتعاش      
 مـدعوماً بمؤشـرات     وقد جاء هذا الإقبال   . ن على العملة الأمريكي   مع إقبال المستثمري  

في سوق  كبر  الأتقدم  الجاء   وبعيدا عن العملة الأمريكية،  فقد      .تعافي الاقتصاد العالمي  
 نمـو فـرص    ضـوء  فيارتفع بشكلٍ كبير، الذي  الدولار الكندي فيالعملات العالمية   

  . يونيو شهر خلال من المتوقع كبر أ بشكلٍ في كنداالعمل
 فقد ما يعـادل   و،  %3.5 مقابل اليورو بنسبة      الأمريكي  الدولار تراجعوبنهاية الأسبوع،   

، في حين سجل انخفاضاً مقابل نظيره الكندي         مقابل الفرنك السويسري    من قيمته  0.4%
 الجنيـه   مقابـل % 0.8أيضاً، ارتفع الدولار بنحو     .  دولارأ كندياً  1.0331ليستقر عند   
 .مقابل الين الياباني  % 1كما وتقدم بنسبة     دولاراً للجنية،    1.506ليغلق عند    الإسترليني

 في آخر يوم مـن التـداول ليغلـق عنـد            DXYمؤشر الدولار   ونتيجةً لذلك، ارتفع    
، إلا أن حصيلة أداءه الأسبوعي كانت سلبية، حيث يعد ذلك المستوى أدنـى              83.959

  .84.41 الماضي عند  الأسبوعمن مستواه% 0.5بنسبة 
من جهة أخرى، استعاد اليورو قيمته، ليسجل مكاسب للأسبوع الثاني علـى التـوالي              

الدلائل تشير  مقابل الدولار، في أعقاب تصريحات رئيس البنك المركزي الأوروبي بأن           
مـا  ن توقعات التـضخم     أو ، خلال فصل الربيع   بدأت النشاط الاقتصادي     أن تعافي  إلى

أن اختبارات   القائلة ب  توقعاتالة الموحدة مدعومةً أيضاً ب    كما كانت العمل  . مطمئنةزالت  
 بالنـسبة  إقلخسائر  ل  البنوك  تحمل  تتضمن قد التحمل التي تخضع لها البنوك الأوروبية     

 ، ارتفـع اليـورو    بحلول نهاية الأسبوع  و. كان متوقعا مما  لسندات اليونانية والإسبانية    ل
 ـ قابلم قيمته   يذكر على لم يطرأ تغير    ، في حين    مقابل الين % 1.6 بنسبة ه حيـث   الجني

  . الواحد بنساً لليورو0.8392 أغلق عند

  أسعار الفائدة

نهاية 
 سندات السعر الحالي الأسبوع الماضي 2009

 أمريكية لثلاثة أشهر 0.52 0.53 0.25

  أمريكية لعشر سنوات 3.05 2.98 3.83

 أروبية لثلاثة أشهر 0.76 0.72 0.66

 ية لعشر سنواتأوروب 2.63 2.58 3.39

 بريطانية لثلاثة أشهر 0.73 0.73 0.61

 بريطانية لعشر سنوات 3.33 3.35 4.02

 سعودية لثلاثة أشهر 0.72 0.72 0.77
  

لتدفع بذلك العائد عليها لتحقيق ، انخفاض على لأسبوعأنهت سندات الخزانة الأمريكية ا
عار السندات بشكلٍ  فقد تراجعت أس.أول مكاسب أسبوعية في غضون ثلاث أسابيع

وعلامات تشير  ملحوظ يوم الجمعة وسط استعداد المستثمرين لمزادات الأسبوع المقبل
 العائد على السندات رتفعا وقد . المخاوف بشأن انتعاش الاقتصاد العالميهدوءإلى 

بعد أن % 3.05ليغلق عند   أساسةط نق7 بمقداربنهاية الأسبوع لأجل عشر سنوات 
إلى  قليلاً ت لأجل سنتينالعائد على السنداارتفع  كما .%3ون مستوى تراجع إلى ما د

 الهامش أغلقنتيجةً لذلك، و .%0.625 الذي بلغ من مستواه الأسبوع الماضي 0.63%
عند بين العائد على السندات لأجل سنتين والعائد على السندات لأجل عشر سنوات 

 مليار 35سبوع المقبل لطرح ما يعادل  وتستعد الخزانة الأمريكية الأ. نقطة مئوية2.44
 مليار دولار من السندات لأجل عشر 21دولار من السندات لأجل ثلاث سنوات، يليها 

  .  مليار دولار من السندات لأجل ثلاثين سنة13 تختم مزادها بطرح ومن ثمسنوات،
وسط بعض المؤشرات الاقتصادية   للأسبوع السندات الأوروبيةتراجعت أسعاركما و

وعدم ورود أنباء سيئة إزاء أزمة الديون التي تعاني منها  ،المشجعة حول العالم
 العائد على سندات ارتفعوتبعاً لذلك،  .المنطقة، إلى جانب انتعاش سوق الأسهم

أما العائد . %2.63إلى   أساس نقاط5 بمقدار الحكومة الألمانية لأجل عشر سنوات
، %0.81 أعلى مستوياته خلال شهرين إلى على السندات لأجل سنتين، فقد وصل إلى

  %.0.77إلا أنه أغلق بنهاية الأسبوع عند 
 مع إقبال المستثمرين للأسبوع ندات الحكومة البريطانية أسعار سارتفعتمن جهتها، 

ى السندات لأجل عشر سنوات العائد عل ليتراجع بذلكللأصول ذات الدخل الثابت، 
 ةط نق5لعائد على السندات لأجل سنتين بمقدار ا انخفضفي حين   أساسبمقدار نقطتي
% 6.1 سجلت عائداً بمقدار ر أن سندات الحكومة البريطانيةيذك %.0.73أساس إلى 

   . لسندات الخزانة الأمريكية%5.7 ولسندات الحكومة الألمانية% 6.7للعام في مقابل 

  السلع
 بعد أن تراجعت إلى ع لتنهي الأسبوع على ارتفا أسعار النفط الخامتارتفع :النفط

 . الأسبوع الماضي دولار للبرميل73 ما دون إلىأدنى مستوياتها خلال خمسة أشهر 
حققتها الأسهم المكاسب التي  فقد جاء الارتفاع في الطلب على النفط على خلفية

  في أسواق مبيعاتمخزوناتالالأمريكية للأسبوع، مدعوماً بالبيانات التي أظهرت نمو 
، لأمريكي، خام غرب تكساس أسعار النفط اتفقد ارتفع. كان متوقعاً لهاالجملة كما 

 دولاراً للبرميل، في 76.09عند  للأسبوع لتستقر% 5.5بنحو تسليم شهر أغسطس 
  دولاراً للبرميل، محققة75.42ً مزيج برنت في لندن إلىت أسعار خام حين تقدم

أسعار سلة خام أوبك عتارتفمن ناحية أخرى،  .للأسبوع %5.2 بنسبة اارتفاع 
  .%2  بلغت نحو إسبوعية مكاسبدولاراً للبرميل، محققةً 71.86 للأسبوع لتصل إلى

 
بعد أن تقدمت يوم الجمعة مع تجدد إقبـال         ،   على ارتفاع   أسعار الذهب  أغلقت :الذهب

ت أسعار الذهب الأمريكي بنهايـة       استقر  حيث المستثمرين على شراء المعدن النفيس،    
  .%0.2 بنحو ةًواحدة، متقدم دولار للأونصة ال1,209د  عنالأسبوع

  السعر الحالي لماضيالأسبوع  2009معدل 
 خام برنت $75.42 $71.65  $77.20
 سلة أوبك $71.86 $70.48  $76.19
 غرب تكساس $76.09 $72.14  $79.36
    )أونصة/دولار(الذهب  $1,209 $1,207  $1,096

  المؤشرات الاقتصادية المختارة
 التاريخ المؤشر الاقتصادي  الفعليةتأحدث القراءا التوقعات بالإجماع القراءات الفعلية السابقة

  الأسبوع الحالي      

  07 / 13الثلاثاء   الميزان التجاري، مايو -   مليار دولار39.5 -   مليار دولار40.3 -

  07 / 15الخميس   نتاج الصناعي، يونيوالإ -  0.0%  1.3%

  07 / 16الجمعة   ؤشر أسعار المستهلكين، يونيوم    0.0%  0.2% -

  الأسبوع الماضي      

  07 / 08الخميس   07 / 03المطالب الأولية،    ألف454   ألف460   الف475

  07 / 08الخميس   الائتمان الشخصي، مايو   مليار دولار9.1 -   مليار دولار3.0 -   مليار دولار14.9

  المملكة العربية السعودي   التغير الأسبوعي   السابقيالتغير الأسبوع التغير النسبي للفترة

  06 / 16الأربعاء    يونيو10، )1ن(عرض النقود السعودي  -0.84 % 2.29 %  % 7.76

 06 / 16الأربعاء    يونيو10، )2ن(عرض النقود السعودي  -%0.77 1.22 %   3.12%
 06 / 16ربعاء الأ   مايو10، )3ن(عرض النقود السعودي  -%1.02   1.01%   0.32% -

  

تشير الألوان إلى توقعات : الأسبوع الحالي: أما الألوان في جدول المؤشرات الإقتصادية المختارة.  يعني عدم حدوث أي تغيير، وذلك مقارنةً مع أرقام الأسبوع الماضيالأسود إنخفاض، بينما الأحمرو يعني إرتفاع، الأخضر: مدلولات الألوان
 أقل من الأحمرو يدل على أن الرقم الفعلي أعلى من المتوقع، فالأخضرتدل الألوان على التغير في الأرقام مقارنةً بالتوقعات، : الأسبوع الماضي.  أو بالتراجع، أو البقاء على حالها مقارنةً بأرقام الأسبوع الماضيالأسواق إما بالتحسن،

  . يدل على الثبات دون تغييرلأسود الإنخفاض، واالأحمر على الإرتفاع، والأخضرل يد: وفي القراءة الفعلية السابقة.  كالمتوقعوالأسودالمتوقع، 


