
 الملخــص البيانــي للاقتصاد 
السعودي

الربع الثاني 2022  

د.هانز بيتر هوبر
 الرئيس الأول للاستثمار

rcciooffice@riyadcapital.com



 

 1  الصفحة

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
2222الربع الثاني   

 

 2222قطاع النفط يقود النمو الاقتصادي في عام 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جدول المحتويات:

 بيانات إجمالي

 2الناتج المحلي   .............................   

 المؤشرات

 3النقدية والمالية  .........................    

الرصيد المالي والدين  

 6الحكومي.....................................    

مؤشرات الانفاق الخاص             

 7ومناخ الاعمال غير النفطي ............. 

قطاع الاسمنت والصادرات   

 8والواردات غير النفطية...................   

 9مؤشرات التضخم  ........................   

 01السوق العقارية ..........................   

 02أسواق النفط  ............................   

 أسعار الصرف

 03وفارق الائتمان..... ......................   

ميزان المدفوعات 

 01السعودي..................................    

سوق الأسهم 

 06السعودي ..................................   

 نظرة سريعة

 08على الاقتصاد السعودي ............   

ارتفاع إنتاج النفط يرفع نمو الناتج المحلي الإجمالي السعودي 
2222في عام   

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي الربعي للاقتصاد ٪ على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء

شهد قطاع النفففط تفعفاففيفاظ مفلفحفو فا 

عفلفى  2120خلال الربع الثالث من عام 

خلفية النمو في إنفتفاا الفنفففط الفخفام  

مفمففا أدل الفى وصففول الفنففمففو لفلففنففاتففج 

المحلي الإجمالي لقفطفاع الفنفففط ففي 

إلففى اعففلففى  2122الففربففع الأول مففن 

. ونتيجة لفذلف   2100مستول له منذ 

تسففارع الففنففاتففج الففمففحففلففي الإجففمففالففي 

ففا إلففى أعففلففى  السففعففودي الففربففعففي أيضى

ا خلال الفربفع الأول  00معدل منذ  عامى

 .2122من عام 

% 9.9بناءً على اخر ارقام للناتج المحلي الإجمالي، يسجل الاقتصاد السعودي نمواً حقيقياً بمقدار 

، وهو أعلى معدل نمممو ربمع سمنموي ممنم  عمام 2222على أساس سنوي في الربع الأول من عام 

. نمو الناتج المحلي الإجمالي يعتبر مدفوعاً بالتعافي القوي لقطاع المنمفمط ظانملمر المرسم  2222

 ٪.8.7، فإننا نتوقع أن ينمو الاقتصاد السعودي بنسبة 2222البياني أدناه(. وبالنسبة لعام 

لمثمقمة  IPSOSحقق مؤشر ثقة المستهملمأ أعملمى مسمتمويماتمب فمي المربمع الاول وفمقًما لمممؤشمر 

المستهلأ وه ا ما يؤكده تسارع نمو الإنفاق الاستهلاكي في الأشهر القليلة الماضية، مقيممماً 

 بمؤشرات ضمنية رئيسية للاستهلاك الخاص.

. 2222مليار ريال سمعمودي فمي المربمع الأول ممن عمام  78اعلنت الحكومة عن فائض مالي قدره 

يعود ذلأ بشكل اساسي إلى النمو القوي في الإيرادات النفطية مع استمرار ضبط الإنفاق إلمى 

حد كبير. وبينما تنتهج الحكومة سياسة ضبط الأوضاع المالية العامة، فإننا نتوقع فائضًا ماليًا الى 

 . 2222٪ من الناتج المحلي الإجمالي للعام 8.9ما يقارب 

٪ ممقمارنمة 28مليون برميل يومياً في مارس، بزيادة قدرها  22.1بلغ إنتاج النفط الخام السعودي 

٪ على أساس سمنموي. كممما نمتموقمع أن 11بالعام السابق بينما نمت صادرات النفط الخام بنسبة 

مليون برميل في اليموم خملال المعمام، وهمو مما يمممثمل  22.1يصل متوسط إنتاج النفط الخام الى 

 ٪ عن العام السابق.21.1معدل نمو بنسبة 

نقطة أساس إجمالًا من   87رفع البنأ المركزي السعودي أسعار الفائدة الرئيسية مرتين بمقدار 

مارس تماشيا مع الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي. وبناء على تمقميميمد السميماسمة المنمقمديمة، ارتمفمع 

٪ خملال نمهمايمة 1نقطة أساس من  بداية العام، متجاوزًا  222مؤشر سايبور ثلاثة أشهر بأكثر من 

 مايو.

استمر ارتفاع سوق الأسه  السعودية خلال الربع الثاني مع وصمول ممؤشمر السموق إلمى أعملمى 

في بداية شهر مايو، تلى ذلأ عملية تصحيح  حقق الربع  21722مستوياتب في عدة سنوات عند 

 ريال سعودي. 271رقمًا قياسيًا جديدًا لربحية الاسه  بلغ  2222الأول من عام 

... 

 الناتج المحلي الإجمالي الربعي لقطاع النفط  ٪ على أساس سنوي
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 الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد و القطاعات المؤسسية

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد  % التغير على أساس سنوي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي  % التغير على أساس 
 سنوي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي  % التغير 
 على أساس سنوي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لأنشطة الخدمات الحكومية % التغير 
 على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

٪ على أساس سنوي  وهو مسفتفول نفمفو 21.3النفط الذي نما بنسبة 

. وففي الفوقفت نفففسفه  أ فهفر نفمفو الفقفطفاع 2100شوهد آخر مرة في 

ا يصل إلى  ٪ على أساس سفنفوي 3.7الخاص غير النفطي تباطؤا تدريجيى

 ٪ على أساس سنوي للربع السابق.1.0بعد  2122في الربع الأول من 

بففنففاءى عففلففى اخففر ارقففام لففلففنففاتففج الففمففحففلففي الإجففمففالففي  يسففجففل الاقففتففصففاد 

% عفلفى أسفاس سفنفوي ففي الفربفع 9.9السعودي نمواى حقيقياى بمقدار 

  وهو أعلى معدل نمو منذ الربع الثفالفث مفن عفام 2122الأول من عام 

فا بشفكفل أسفاسفي بفقفطفاع 2100 . كما كان النمو الاقفتفصفادي مفدففوعى

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي للاقتصاد الكلي  % التغير على أساس ربعي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي  %التغير 
 على أساس ربعي

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لأنشطة الخدمات الحكومية  %التغير 
 على أساس ربعي

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي  %التغير على أساس ربعي

 : 2الرس  البياني

الناتج المحلي الإجمالي على أساس سنوي للاقتصاد والقطاع 
 النفطي

 : 2الرس  البياني 

الناتج المحلي الإجمالي على أساس سنوي للقطاع الخاص غير النفطي 
 وقطاع أنشطة الخدمات الحكومية

 : 1الرس  البياني 

الناتج المحلي الإجمالي على أساس ربعي للاقتصاد والقطاع 
 النفطي

 : 4الرس  البياني 

الناتج المحلي الإجمالي على أساس ربعي للقطاع الخاص غير النفطي 
 وقطاع أنشطة الخدمات الحكومية
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 المجاميع النقدية، ونمو القروض والودائع لدى البنوك التجارية

 القاعدة النقدية، % على اساس سنوي

 (، % على اساس سنوي1اجمالي عرض النقود )ن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 (، % على اساس سنوي3عرض النقود )ن

 سنوياساس (، % على 2عرض النقود )ن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 البن  المركزي السعوديالمصدر:  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

٪ ففي ابفريفل. ففي غضفون بلف   بفدأ نفمفو الائفتفمفان 9.9العفمفلاء إلفى 

٪ عفلفى 09.2الممنوح للقطاع الخاص في التباطؤ حيفث انفخفففى إلفى 

 أساس سنوي في ابريل.

إلفى  3و ن 2من بداية العام يمكن ملاحظة تسارع نمو عرض النقود ن

ففي  2٪ على أساس سنوي لف ن6.7و  3٪ على أساس سنوي لِف  ن8.7

ابريل. ويمكن تفسير بلف  مفن خفلال تفعفاففي الفنفمفو الفمفقفابفل لفودائفع 

 قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس سنوي 

 الودائع لدى البنوك التجارية، % أساس شهري قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس شهري 

 : 1الرسم البياني 

 (1معدل نمو القاعدة النقدية و إجمالي عرض النقود )ن

 : 2الرسم البياني 

 (3( و )ن2معدل نمو المجاميع النقدية )ن

 : 3الرسم البياني 

 نمو الائتمان للقطاع الخاص

 : 4الرسم البياني 

 نمو ودائع البنوك التجارية 

 الودائع لدى البنوك التجارية، % أساس سنوي

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

04/17 04/18 04/19 04/20 04/21 04/22

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

04/17 04/18 04/19 04/20 04/21 04/22

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

04/17 04/18 04/19 04/20 04/21 04/22

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

04/17 04/18 04/19 04/20 04/21 04/22



 

 4  الصفحة

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
2222الربع الثاني   

 

 المعدلات الرئيسية للبنوك التجارية

 القروض إلى القطاع الخاص، %من إجمالي الودائع لدى البنوك

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

القروض إلى القطاع الحكومي، كنسبه مئوئويئة مئن إجئمئالئي الئودائئع 
 لدى البنوك

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 البن  المركزي السعوديالمصدر:  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

ا الفمفا فيفة. وبشفكفل عفام   29مستقرة على نطاق واسع خلال الف  شفهفرى

انخفضت السيولة الفائضة في القطاع المصرفي )كنفسفبفة مفئفويفة مفن 

 2121٪ ففي ديسفمفبفر 20.3إجمالي الأصول( من بروتها التفي بفلفغفت 

 .2122٪ في ابريل 06.6لتصل إلى 

نتيجة لنمو الائتمان للقطاع الخاص والذي لا يزال يفففوق الارتفففاع ففي 

الودائع المصرففيفة  ففقفد اسفتفمفرت نسفبفة الفقفروض إلفى الفودائفع ففي 

ففي ابفريفل. وففي الفوقفت  98.7القطاع الخاص في الارتفاع لتصل إلى 

نفففسفه   فلفت نسففبفة الفقففروض إلفى الففودائفع ففي الفقفطفاع الفحفكفومففي 

 إجمالي الموجودات الأجنبية كنسبة مووية من إجمالي الموجودات 

 صافي الموجودات الأجنبية كنسبة مووية من إجمالي الموجودات 

 فائض السيولة كنسبة مووية من إجمالي الموجودات 
  

 : 1الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الخاص

 : 2الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الحكومي

 : 3الرسم البياني 

 معدل الموجودات الأجنبية إلى إجمالي الموجودات 

 : 4الرسم البياني 

 معدل فائض السيولة إلى إجمالي الموجودات 

 نسبة القروض الى الودائع النظامية للقطاع الخاص
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 المركز المالي للبنأ المركزي السعودي والودائع الحكومية

مليار ريال  ويرجع بلف   88البن  المركزي السعودي في مارس بمقدار 

ا إلى توزيعات أرباح أرامكو الربع السنوية الفتفي مفن الفمفتفوقفع أن  أساسى

 .2122تنمو بقوة نتيجة للفائى المالي المتوقع في عام 

مفلفيفار ريفال  09-انخفضت الاحتياطيات للبن  المركزي )سامفا( بفمفقفدار 

سعودي في الأربع اشهر الاولى  ولكن من الفمفتفوقفع أن تفزيفد بشفكفل 

ملحوظ خلال العام بسبب الفائى الهائل في ميفزان الفحفسفاج الفجفاري 

. وفي الوقت نفففسفه  قفففزت الفودائفع الفحفكفومفيفة ففي 2122في عام 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي احتياطي العملات الاجنبي لدى 

، مليار ريال،  “ساما”التغير الشهري لاحتياطي العملات الاجنبية لدى 
 المحور الأيمن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي الودائع الحكومية لدى 

، مليار ريال، المحور “ساما”التغير الشهري للودائع الحكومية لدى 
 الأيمن

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 الودائع الحكومية في البنوك التجارية، مليار ريال سعودي، المحور الأيسر. الاستثمارات في الأوراق المالية الأجنبية، بالمليار ريال سعودي

 البن  المركزي السعوديالمصدر:  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 : 1الرسم البياني 

 “ساما”احتياطي العملات الاجنبية لدى 

 : 2الرسم البياني 

 “ساما”إجمالي الودائع الحكومية لدى 

 : 3الرسم البياني 

 توزيع احتياطي العملات الأجنبية في ساما 

 : 4الرسم البياني 

 اجمالي الودائع الحكومية في البنوك التجارية 

التغير الشهري في الودائع الحكومية بالبنوك التجارية، بالمليار ريال، الئمئحئور  العملات والودائع الأجنبية في الخارج، بالمليار ريال سعودي 
 الأيمن. 
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 الرصيد المالي الربع سنوي والدين الحكومي المستحق

٪ على أساس سنوي  في حين توسع الإنفاق المفالفي 18النفط بنسبة 

٪ على أساس سنوي. كما ارتفع صافي الدين بفمفقفدار 9بنسبة معتدلة 

مليار ريال سعودي في الربع الأول  وتشير التوقفعفات أن بلف  مفن  20

 أجل تمويل الديون المستحقة في وقت لاحق من هذا العام.

مفلفيفار ريفال سفعفودي لفلفربفع  17أعلنت الحكومة عن فائى مالي قدره 

. ويعود بل  في المقام الأول إلى الارتفاع الكبير ففي 2122الأول من 

فا. ارتفففعفت  الإيرادات الفمفالفيفة بفيفنفمفا تفم  فبفط الإنفففاق الفمفالفي نسفبفيى

مع ارتفاع عائفدات  2120٪ مقارنة بالربع الأول من 36الإيرادات بنسبة 

 الايرادات النفطية

 الايرادات غير النفطية 

 المصدر: وزارة المالية

 تعويضات الموظفين )الرواتب والأجور(

 نفقات جارية أخرى

 المصدر: وزارة المالية

 الدين الحكومي المحلي المستحق، مليار ريال سعودي صافي العجز/ الفائض

 المصدر: وزارة المالية المصدر: وزارة المالية

 : 1الرسم البياني 

 الايرادات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 
 : 2الرسم البياني 

 النفقات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 

 : 3الرسم البياني 

 العجز /الفائض المالي الربع سنوي )مليار ريال سعودي( 
 : 4الرسم البياني 

 الدين الحكومي المستحق )نهاية الربع( 

 إنفاق رأسمالي 

 الدين الحكومي الاجنبي المستحق، مليار ريال سعودي
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 مؤشرات الانفاق الخاص  ومناخ الاعمال غير النفطي

 نيلسن المصدر: ريفنتف،  البن  المركزي السعوديالمصدر: 

٪ عفلفى 00.7ونقاط البيع  وتعاملات التجارة الإلكترونية( مع نمو بفلف  

أساس سنوي في ابفريفل. وففي الفوقفت نفففسفه  أ فهفر مفؤشفر مفديفري 

ا كمؤشفر مفنفاخ الأعفمفال لفيفصفل إلفى  المشتريات المركب تباطؤا تدريجيى

 في مايو. 11.7

وصل مؤشر ثقة المستهل  الأولي السفعفودي خفلال الفربفع الأول مفن 

فا   2122 فا إيفجفابفيى إلى أعلى مستول له على الإطلاق  مما يعكس منفاخى

للغاية للمستهل  في المملكة الفعفربفيفة السفعفوديفة. ارتفففع مفؤشفرات 

الإنفاق الخاص الضمنية )عمليات السفحفب مفن أجفهفزة الصفراف ا لفي  

 المصدر: آي اتش اس ماركت

 المؤشر المركب لمديري المشتريات

 المتوسط المحرك لستة أشهر

 مؤشر مديري المشتريات للتوظيف

 المتوسط المحرك لستة أشهر

 المصدر: آي اتش اس ماركت

تعاملات نقاط البئيئع، % الئتئغئيئر عئلئى أسئاس سئنئوي، الئمئتئوسئط 
 المحرك لثلاثة اشهر

لثقة المستهلك السعئودي، الئمئتئوسئط الئمئحئرك لئثئلاثئة   IPSOSمؤشر 
 أشهر، المحور الايسر

 مؤشر نيلسن لثقة المستهلك السعودي، ربع سنوي ، المحور الايمن

 : 1الرسم البياني 

 مؤشرات الانفاق الخاص

 : 2الرسم البياني 

 مؤشرات ثقة المستهلك

 : 3الرسم البياني 

 المؤشر المركب لمديري المشتريات

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للتوظيف

سحوبات الصراف الالي % التغير عئلئى أسئاس سئنئوي، الئمئتئوسئط 
 المحرك لثلاثة اشهر
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 قطاع الاسمنت والصادرات والواردات غير النفطية

 انتاج الاسمنت، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: اسمنت اليمامة

 مخزون الاسمنت، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: اسمنت اليمامة

بموسمية شهر رمضفان. وففي الفوقفت نفففسفه  لا تفزال الصفادرات غفيفر 

٪ على أسفاس سفنفوي ففي مفارس 31النفطية تنمو بمعدل جيد قدره 

 من هذا العام.

تعافى إنتاا الأسمنت إلى نمو سنوي ثابت في أبريل  بفعفد أن تفقفلف  

. وبناءى على بل   لم تتغير مفخفزونفات الأسفمفنفت عفلفى 2120منذ يونيو 

أساس المقارنة السنوية في أبريل  بفعفد الفزيفادة الفكفبفيفرة ففي الأشفهفر 

فا  السابقة. ومفع بلف   مفن الفمفحفتفمفل أن تفتفشثفر أرقفام شفهفر أبفريفل أيضى

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

 واردات البضائع، % التغير على أساس سنوي الصادرات غير نفطية، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

% التغير على أساس سنويالمتوسط المحرك لثلاثة أشهر،  % التغير على أساس سنويالمتوسط المحرك لثلاثة أشهر،    

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر المتوسط المحرك لثلاث أشهر 

 : 1الرسم البياني 

 انتاج الاسمنت

 : 2الرسم البياني 

 مخزون الاسمنت

 : 3الرسم البياني 

 صادرات البضائع الغير نفطية

 : 4الرسم البياني 

 واردات البضائع
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 مؤشر تكلفة المعيشة وأسعار الجملة

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر التضخم لأسعار الجملة، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

ا  عاد تضخم الإسكان إلى  08في أبريل. علاوة على بل   انه بعد  شهرى

فا إلفى أسفعفار  الإيجابية مرة أخرل في مارس وأبريل  ويعود بلف  أسفاسى

الإيجارات باعتبارها العنصر الوحيد الأكثر أهمية الذي تعافى خلال هذه 

 الفترة.

ارتفع مؤشر تضخم اسعار المستهلكين بشكل مستمفر مفنفذ انفخفففا فه 

٪. و 2.3٪   حيث وصفل ففي أبفريفل إلفى 1.3عند  2120في أغسطس 

كان الدافع الرئيسي لهذا التعافي هو تضخم أسفعفار الفمفواد الفغفذائفيفة 

٪ 9.3حيث ارتفع المؤشر الفرعي للمواد الغفذائفيفة والفمفشفروبفات إلفى 

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

مؤشر التضخم لأسعار المسئتئهئلئكئيئن، الئمئؤشئر الئفئرعئي لئقئسئم الأغئ يئة 
 والمشروبات، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم السكن والمياه 
 والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى، % التغير على أساس سنوي

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر تضخم أسعار المستهلكين )الرقم القياسي لتكلفة المعيشة(

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر تضخم أسعار المستهلكين وأسعار الجملة

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم الغ اء و السكن 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم التأثيث والنقل 

مؤشر التضخم لأسعار المستهلئكئيئن، الئمئؤشئر الئفئرعئي لئقئسئم تئأثئيئث 
 وتجهيزات المنزل وصيانتها، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم النقل، % 
 التغير على أساس سنوي
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 نشاط الصفقات في السوق العقارية 

 : 1الرسم البياني 

 التعاملات الشهرية للعقار في المملكة

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 : 2الرسم البياني 

 التعاملات الشهرية للعقار في المملكة )القطاع السكني(

٪ مفن جفمفيفع الفتفعفامفلات 11بشن منفطفقفة الفريفاض تفغفطفي مفا يفقفارج 

العقارية في المملفكفة الفعفربفيفة السفعفوديفة ففي الفربفع الأول مفن عفام 

٪ والفمفنفطفقفة الشفرقفيفة 26  تليها منطقة مكة المكرمة بنسبفة 2122

 ٪.02بنسبة 

مليار ريال سفعفودي ففي الفربفع الأول مفن  61.8مع حجم تعاملات بل  

  تجاوزت التعاملات العقارية قفيفمفة الفربفع الأول مفن الفعفام 2122عام 

٪ من هفذه الفتفعفامفلات ففي الفربفع 61٪. كما بعود 6.1الما ي بنسبة 

إلى قطاع العقارات السكنية. ومن الجدير بفالفذكفر  2122الأول من عام 

 : 3الرسم البياني 

 التعاملات الشهرية للعقار في المملكة )القطاع التجاري(

 : 4الرسم البياني 

 (2222 -توزيع قيم التعاملات حسب المناطق )الربع الاول

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، بالمليار ريال سعودي. قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، بالمليار ريال سعودي.

 منطقة الرياض قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، بالمليار ريال سعودي.

 منطقة مكة

 المنطقة الشرقية

 باقي المناطق

 شهر 12المتوسط المحرك لئ شهر 12المتوسط المحرك لئ

 شهر 12المتوسط المحرك لئ
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 مؤشرات الأسعار في السوق العقارية 

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر أسعار العقار للقطاعين السكني والتجاري 

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر أسعار الأراضي للقطاعين السكني والتجاري

. 2120٪ على أساس سنوي في الربع الرابع من عفام 1.7-سنوي بعد 

تعتبر أسعار العقارات السفكفنفيفة والفتفجفاريفة مفدففوعفة بشفكفل أسفاسفي 

 بشسعار الأرا ي البيضاء.

  واصفلفت أسفعفار الفعفقفارات السفكفنفيفة 2122في الربع الأول مفن عفام 

٪ عفلفى أسفاس سفنفوي بفعفد 0.6عملية التعافي التدريجي بمعدل نمو 

٪ على أسفاس سفنفوي ففي الفربفع السفابفق. وففي الفوقفت نفففسفه  0.7

٪ عفلفى أسفاس 0.7-واصلت أسعار العقارات التجارية انخفا ها بنسبفة 

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الفلل السكنية، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر أسعار الشقق السكنية، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر أسعار المراكز التجارية، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر اسعار المحلات التجارية، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار  العقار في القطاع السكني، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر أسعار العقار في القطاع التجاري، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي التجارية، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيوة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي السكنية، % التغير على أساس سنوي

 : 3الرسم البياني 

  مؤشر أسعار الفلل والشقق للقطاع السكني 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر أسعار المحلات والمراكز للقطاع التجاري
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 إحصائيات اسواق النفط: الإنتاج، التصدير، التكرير و الأسعار 

 إنتاج المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 صادرات المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 إنتاج مصافي التكرير في المملكة، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

٪. وبعد الحرج الأوكرانية  ارتفعت أسعار النففط 33بنمو سنوي نسبته 

ا خلال نهاية مايفو  بفزيفادة أكفثفر  021مع تداول برنت بنحو  ا أمريكيى دولارى

 ٪ منذ بداية العام.11من 

زادت المملكة العربية السعودية من إنتاجها من النفط الخام في الربفع 

مفلفيفون بفرمفيفل ففي الفيفوم ففي  01.3  ليصل إلى 2122الأول من عام 

ا. ففي الفمفقفابفل   02٪ في مقارنة مدتها 27مارس  بزيادة قدرها  شفهفرى

مليون بفرمفيفل ففي الفيفوم ففي مفارس   7.2بلغت صادرات النفط الخام 

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 سعر النفط لخام برنت إنتاج دول الأوبك من النفط الخام، بالألف برميل في اليوم 

 سعر النفط لخام غرب تكساس

 المصدر: بلومبيرغ

 صادرات المملكة من إنتاج مصافي التكرير، ألف برميل يومياً.

 : 1الرسم البياني 

 إنتاج وتصدير المملكة من النفط الخام

 : 2الرسم البياني 

 إنتاج و تصدير مصافي التكرير في المملكة

 : 3الرسم البياني 

 إنتاج دول الأوبك من النفط الخام 

 : 4الرسم البياني 

 أسعار النفط
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 سعر صرف العملات الأجنبية وفارق الائتمان 

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للريال السعودي مقابل الدولار )

 المصدر: بلومبيرغ

الفرق بين عائد السندات السعودية )بالدولار الأمريكي( وعائد 
 السندات الحكومية الامريكية

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجح للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

مخاطر الأسواق الناشئة. كمفا ارتفففع الفعفائفد السفيفادي ففي الفمفمفلفكفة 

نقطة أساس وزاد هامش  97ليشمل سندات الخزانة الأمريكية بمقدار 

نقطة أساس منفذ  21مقايضات التشخر عن السداد في المملكة بمقدار 

 .2122منتصف مارس 

على خلفية قوة الفدولار الأمفريفكفي  ارتفففع مفؤشفر سفعفر صفرف الفريفال 

ا الما ية بنسبة  فا و 02السعودي على مدل الاثني عشر شهرى ٪ اسفمفيى

٪ بالقيمة الحقيقية. وفي الوقت نفسه  تسببت التقلبات الفمفتفزايفدة 6

في الأسواق المالية العالمية في مايو في زيادة تدريجية في عفلاوات 

 المصدر: بلومبيرغ

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجح للريال السعودي

الائتمانية خلال خمس سنوات،  فرق هامش مبادلة المقايضات
 نقطة أساس 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 1الرسم البياني 

 شهر( 12سعر الصرف الآجل للريال السعودي مقابل الدولار الامريكي )

 : 2الرسم البياني 

 معدل سعر الصرف الحقيقي و الإسمي للريال السعودي

 : 1الرس  البياني 

الفرق بين عائد السندات الحكومية السعودية ظبالدولار الأمريكي( 
 وعائد السندات الحكومية الامريكية ظبالدولار الأمريكي(

 : 4الرس  البياني 

 فرق هامش مبادلة المقايضات الائتمانية
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 معدلات الفائدة الرسمية، طويلة الأجل وقصيرة الأجل

 السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية(

 اللايبور ) معدل الفائدة المتداول بين المصارف في لندن(

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالريال السعودي )

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالدولار الامريكي )

 المصدر: بلومبيرغ

فا عفلفى أسفعفار الفففائفدة قصفيفرة  على نطاق عفالفمفي. وقفد أثفر بلف  أيضى

وطويلة الأجل بالريال السعودي. ارتفع السايبور لثلاثة أشفهفر بفشكفثفر مفن 

 1نقطة أساس منذ بداية العام  في حين ارتفعت أسعار الفمفبفادلفة  211

 نقطة أساس. 091سنوات ريال سعودي بشكثر من 

ففي مففارس ومففايففو  رفففع الففبففنفف  الفمففركففزي السففعففودي أسففعففار الفففففائففدة 

نفقفطفة أسفاس إجفمفالاى  بفاتفبفاع الفخفطفوات  71الرئيسية مفرتفيفن بفمفقفدار 

المقابلة التي اتخذها بن  الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي. كفمفا تسفبفب 

 بط السياسة النقدية المتوقع في ارتفاع أسعار الفائفدة بشفكفل كفبفيفر 

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات 5الصكوك السعودية بالدولار الامريكي لمدة 

 سنوات  5عائد السندات الامريكية بالدولار الأمريكي لمدة 

 اتفاقية إعادة الشراء المعاكس  لمؤسسة النقد العربي السعودي

 أشهر  3 -السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية( 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 1الرسم البياني 

 أشهر( 3السابيور مقابل اللايبور بالدولار الأمريكي )

 : 2الرسم البياني 

معدل اتفاقيات المبادلة للريال السعودي مقابل الدولار الأمريكي                          
 سنوات( 5)

 : 3الرسم البياني 

سنوات( مقابل عائد  5الصكوك الحكومية السعودية بالدولار الامريكي )
 السندات الامريكية بالدولار الأمريكي 

 : 4الرسم البياني 

معدل الفائدة لمؤسسة النقد و معدل الفائدة المتداول بين المصارف 
 السعودية

 اتفاقية اعادة الشراء لمؤسسة النقد العربي السعودي
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 ميزان المدفوعات السعودي

 ربع سنوي -ميزان الحساب الجاري، مليار ريال سعودي

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

رصيد الحساب المالي )باستثناء التغييرات في الأصئول الاحئتئيئاطئيئة 
الأجنبية، كل ثلاثة أشهئر فئي مئلئيئار ريئال )ا تئدفئقئات رأس الئمئال 

 تدفقات رأس المال الخارجة ( -الداخلة، 

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

مليفار ريفال سفعفودي ففي الفربفع الفرابفع مفمفا أدل إلفى عفجفز  -99بلغت 

مففلففيففار ريففال سففعففودي. نففتففيففجففة لففذلفف   ارتفففففعففت  -013سففنففوي قففدره 

 .2120الاحتياطيات الأجنبية الرسمية بشكل طفيف في عام 

أدل ارتفاع أسعار النفط وزيادة الصادرات النفطفيفة إلفى تفحفسفن مفيفزان 

بفائى سفنفوي قفدره  2120الحساج الجاري بشكل كبير على مدار عام 

مليار ريال سعودي. وقد شهد رصيد الحسفاج الفمفالفي )بفاسفتفثفنفاء  066

الففتففغففيففرات فففي الاحففتففيففاطففيففات الففرسففمففيففة( تففدفففقففات كففبففيففرة لففلففخففارا            

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 رصيد الحساب الجاري

 البن  المركزي السعوديالمصدر: 

 : 1الرسم البياني 

 ميزان الحساب الجاري

 : 2الرسم البياني 

 تحويلات العاملين الاجانب 

 : 3الرسم البياني 

 ميزان الحساب المالي

 : 4الرسم البياني 

 المساهمة في ميزان المدفوعات

 رصيد الحساب المالي

 صافي التغير في الاصول الاحتياطية الاجنبية السهو والخطأ

التحويلات المالية من العمالة الوافدة، ربع سنويًا بالمليار ريال )تئدفئق 
 التحويلات المالية إلى الخارج كجزء من رصيد الحساب الحالي(
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 تداول: إحصاءات سوق الأسه  السعودي

 المصدر: بلومبيرغ

 متوسط قيمة التداولات اليومية، مليون ريال سعودي

 المصدر: تداول

مشترين أقوياء خلال الأشهر الفثفلاثفة الأولفى مفن الفعفام  ولفكفن تفبفاطفش 

نشاطهم الشرائي في أبريل وسجل تباطؤا أكثر في مفايفو تفمفاشفيفا مفع 

 المستثمرين المؤسسيين المحليين.

 03821وصل مؤشرتاسي إلى أعلى مستول له في عدة سنوات عنفد 

فا. كفمفا اسفتفقفر 02في بداية مايو قبل أن يبدأ تصفحفيفن بفنفسفبفة  ٪ لاحفقى

مفلفيفار ريفال سفعفودي مفنفذ  8متوسط القيمة المتداولة اليومية ففوق 

فبراير. في حين كان المستثمرون الفمفؤسفسفيفون الأجفانفب قفد أصفبفحفوا 

 المستثمرون الافراد

 المصدر: تداول

 مؤشر السوق الرئيسي

 المتوسط المتحرك لعشرة أسابيع 

 المصدر: تداول

 كبار المستثمرين الافراد والمستثمرون الافراد المتخصصون

 المؤسسات الأجنبية )اتفاقيات المبادلة والمستثمرين المؤهلين(

 المؤسسات المحلية

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر السوق الرئيسي

 : 2الرسم البياني 

 متوسط قيمة التداولات اليومية في تداول

 : 3الرسم البياني 

 صافي المشتريات الشهرية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 : 4الرس  البياني 

 صافي المشتريات الشهرية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 المتوسط المتحرك لأربعين اسبوع 
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 تداول: إحصاءات سوق الأسه  السعودي

 الاداء من بداية العام كنسبة مووية، شاملًا توزيعات الارباح

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الأيسر -ربحية السهم الربعية للمؤشر العام، بالريال السعودي 

 المصدر: بلومبيرغ

. وقفد  013قياسياى جديداى لعائد السهم في تفاسفي بفلف   ريفالاى سفعفوديفاى

ساعد هذا في  بط مضاعفات التقفيفيفم لسفوق الأسفهفم السفعفوديفة  

 والتي تم تعديلها بشكل أكبر من خلال التصحين في خلال مايو.

  دفعت البنوك كشكبر قفطفاع ففي الفمفؤشفر السفعفودي 2122في عام  

٪ حتفى نفهفايفة 6السوق لأعلى بشكل كبير  متفوقة على المؤشر بنحو 

رقمفاى  2122. وعلى صعيد الأرباح  حقق الربع الأول من عام 2122مايو 

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر(  12مكرر الربحية التاريخي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الايمن -مكرر ربحية السهم التاريخي في المؤشر العام للربع الرابع 

 شهر(  12مكرر الربحية المستقبلي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 : 1الرسم البياني 

 2222أداء قطاعات سوق الأسهم السعودي من عام حتى مايو 

 : 2الرسم البياني 

 الأرباح الربعية لسوق الاسهم السعودي

 : 3الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية التاريخي 

 : 4الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية المستقبلي 
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 توقعات الاقتصاد السعودي

 نلرة سريعة على الحقائق والارقام

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء  البن  المركزي السعودي الرياض المالية

  سيكون الاقتصاد السعفودي مفدففوعفاى إلفى حفد كفبفيفر 2122في عام  

بانتعاش قوي في قطفاع الفنفففط. كفمفا أنفه مفن الفمفتفوقفع أن يفتفوسفع 

 2122٪ ففي عفام 01.2اقتصاد قطاع النفط بنسبة ملحفو فة بفلفغفت 

. أمفا 2120و 2121بعد مساهمات النمو السلبية والثابتة ففي عفامفي 

  فإنه من المتوقع أن يعود معدل النمفو هفذا إلفى 2123بالنسبة لعام 

 ٪.3.3طبيعته إلى 

يعتمد هذا السيناريو علفى اففتفراض أن الفمفمفلفكفة الفعفربفيفة السفعفوديفة 

مفع مفتفوسفط  2122ستستمر في زيادة إنتاجها من النفففط خفلال عفام 

نفتفوقفع  2123مليون بفرمفيفل يفومفيفاى  ففي  01.6إنتاا النفط الخام عند 

 مليون برميل في اليوم. 01.9مزيداى من النمو حتى 

نتوقع عودةى تدريجية إلى الو ع الطبيعي هذا العام مع مفعفدل نفمفو  

٪  بعد الانتعاش القوي لاقتفصفاد الفقفطفاع الفخفاص غفيفر 9.0قوي يبل  

  فإننا نتوقع أن يفنفمفو 2123. اما بالنسبة لعام 2120النفطي في عام 

 ٪.3.3القطاع الخاص بنسبة 

وبالنسبة للاقتصاد الكلي  تُترجم هذه التوقعات إلى بروة معدل نفمفو 

 .2123٪ في عام 2.9و  2122٪ لعام 7.8متعدد السنوات بنسبة 

تشير توقعاتنا أن تنخفى أسعار النفط العالمية تفدريفجفيفاى ففي الفنفصفف 

الثاني من العام على خلفية التباطؤ الاقفتفصفادي الفعفالفمفي الفمفتفوقفع. 

فا خفلال  010كما نتوقع متوسط سعر نفط بفرنفت يفبفلف   ا أمفريفكفيى دولارى

.  وفي العام المقبل نتوقع أن تستقر أسفعفار الفنفففط حفول 2122العام 

ا. 87 ا أمريكيى  دولارى

إ افة الى بل   سيؤثر ارتفاع أسعار النفط وارتفاع إنتاا النفط بشفكفل 

إيجابي على التوازن المالي. وسيؤدي ارتفاع عائدات النفط بشكل كبيفر 

٪ من الفنفاتفج الفمفحفلفي 7.9إلى فائى في الميزانية المالية يبل  حوالي 

تبعا بضفبفط السفيفاسفة  2123٪ في عام 1.6و 2122الإجمالي في عام 

 المالية على المدل المتوسط.

كما ستؤدي عائدات تصدير النفط المرتفعة بشكل وا فن إلفى ففائفى 

  نتفوقفع أن يصفل 2122كبير في ميزان الحساج الجاري. وبالنسبة لعام 

٪ من الفنفاتفج الفمفحفلفي الإجفمفالفي  امفا 09.8هذا الفائى الى ما يقارج 

 ٪ من الناتج المحلي الإجمالي.00.6  سيصل الى نحو 2123لعام 

بدأ تضخم مؤشر أسعار الفمفسفتفهفلف  ففي الانفتفعفاش وسفيفسفتفمفر ففي 

٪ لفلفعفام 2.3الارتفاع هذا العام. ونتوقع أن يصل الى متوسط معدلفه 

  من المتوقع أن ينفخفففى مفعفدل الفتفضفخفم 2123بشكمله.  وخلال عام 

 ٪.2.1تدريجياى إلى 

سيواصل الاحتياطي الفيدرالي الأمفريفكفي تشفديفد السفيفاسفة الفنفقفديفة 

. وتشير التوقعات الفى أن 2123وبدرجة أقل في عام  2122خلال عام 

تتبع مؤسفسفة الفنفقفد الفعفربفي السفعفودي بشفكفل عفام سفيفاسفة سفعفر 

 الفائدة لمجلس الاحتياطي الفيدرالي.

٪ 2.11نتيجة لذل   نتوقع رففع مفعفدل إعفادة الشفراء الفعفكفسفي إلفى 

الفمفقفبفلفة.  08٪ في الأشهفر الفف 3.1ومعدل إعادة الشراء الرسمي إلى 

٪ بفنفهفايفة عفام 3.31ومن المتوقع أن يرتفع السايبور لثلاثة اشفهفرإلفى 

 ٪ بنهاية العام المقبل.3.11وإلى  2122

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء  البن  المركزي السعودي  بلومبيرغ  الرياض المالية

202020212022f2023f

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

4.13.37.82.9- الاقتصاد الإجمالي

3.16.14.13.3-القطاع الخاص غير النفطي

0.51.51.11.3-القطاع الحكومي

6.70.215.23.3-القطاع النفطي

الميزان المالي و الدين العام

ة )مليار ريال سعودي( 73302207-294-رصيد المالية العام

ن إجمالي الناتج المحلي( 2.37.95.6-11.2-الميزان المالي )% م

854938938938الدين العام )مليار ريال سعودي(

ن إجمالي الناتج المحلي( 34.330.024.625.6الدين العام )% م

الحساب الجاري و الحساب التجاري

180512910767الميزان التجاري )مليار ريال سعودي(

ن الناتج المحلي الاجمالي( 6.916.423.920.9الميزان التجاري )% م

86166565425-الحساب الجاري )مليار ريال سعودي(

ن الناتج المحلي الاجمالي( 3.35.314.811.6-الحساب الجاري )% م

202020212022f2023f

اسعار النفط وحجم الانتاج )المتوسط السنوي(

43.370.9101.087.0سعر خام برنت )دولار للبرميل(

39.468.099.085.0سعر خام غرب تكساس الوسيط )دولار للبرميل(

41.769.8100.086.0سعر سلة أوبك )دولار للبرميل(

ن النفط ) مليون برميل يومياً( 9.29.110.610.9إنتاج المملكة م

معدلات التضخم واسعار الفائدة )بنهاية السنة(

ؤشر اسعار المستهلك )متوسط سنوي( 3.443.062.302.00تضخم م

0.820.913.353.50السايبور لثلاث أشهر 

0.500.502.002.50الريبو العكسي

1.001.002.503.00الريبو الاساسي

سوق العمل )المتوسط السنوي(

7.76.76.56.4معدل البطالة للسكان

13.711.310.710.2معدل البطالة للسكان السعوديين

59.561.261.962.3معدل المشاركة الاقتصادية للسكان

48.850.151.452.2معدل المشاركة الاقتصادية للسكان السعوديين



 

 19  الصفحة

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
2222الربع الثاني   

 

 بيان إخلاء المسؤولية:

تم جمع المعلومات الواردة في هذا التقرير بحسن نية من مصادر عامة مختلفة يعتقد بشنه موثوق بها. في حين اتخذت 

كل العناية المعقولة لضمان أن الوقائع الواردة في هذا التقرير هي دقيقة وأن التوقعات وا راء والتنبؤات  الواردة في 

هذه الوثيقة هي عادلة ومعقولة  ومع بل  فشن الرياض المالية لا تضمن دقة البيانات والمعلومات المقدمة   وعلى 

وجه الخصوص  الرياض المالية لا تتعهد أن المعلومات الواردة في هذا التقرير هي كاملة أو خالية من أي خطش. هذا 

التقرير ليس  وليس المقصود به أن يفسر على أنه   عرض للبيع أو تقديم عرض لشراء أية أوراق مالية. وبناء عليه  فإنه 

يجب عدم الاعتماد على دقة  عدالة   أو اكتمال المعلومات التي يحتوي عليها هذا التقرير.  الرياض المالية تخلي 

مسؤوليتها ولا تقبل أي التزام عن أي خسارة ناجمة عن أي استخدام لهذا التقرير أو محتوياته  و لن تكون الرياض المالية 

مسؤولة ولن يكون أي من منسوبي الرياض المالية من مدراء   ومسؤولين  و مو فين مسؤولين في أي حال من 

الأحوال عن محتويات هذا التقرير. الرياض المالية أو مو فيها أو احد أو أكثر من الشركات التابعة لها قد يكون لهم 

 .استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول الأخرل المشار إليها في هذا التقرير

كما في تاريخ هذا التقرير  -ا راء والتنبؤات والتوقعات الواردة في هذا التقرير تمثل ا راء الحالية لشركة الرياض المالية 

وبالتالي فهي عر ة للتغيير دون إشعار. ليس هنال  أي  مان بشن النتائج أو الأحداث المستقبلية سوف تكون  -فقط 

متسقة مع أية آراء او التنبؤات او التوقعات  واردة في هذا التقرير  و ما ورد في التقرير  يمثل نتيجة محتملة فقط. كما 

أن  هذه ا راء  والتنبؤات والتوقعات تخضع لبعى المخاطر وعدم التشكد والافترا ات التي لم يتم التحقق منها والنتائج 

 .أو الأحداث الفعلية في المستقبل قد تختلف بشكل كلي

القيمة لأي  أو الدخل من أي  من الاستثمارات المشار إليها في هذا التقرير قد تتقلب و / أو تتشثر بالتغييرات. الأداء 

السابق ليس بالضرورة مؤشرا للأداء المستقبلي. وفقا لذل   يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على ناتج أقل من المبل  

 .المستثمر في الأصل

هذا التقرير يقدم معلومات بات طابع عام ولا يعتبر   روف   وأهداف   ومستول المخاطرة لأي مستثمر معين. 

ولذل   فإنه لا يقصد بهذا التقرير تقديم مشورة في مجال الاستثمار ولا يشخذ بعين الاعتبار الو ع المالي الخاص و/أو 

الأهداف الاستثمارية الخاصة و/أو الاحتياجات الخاصة بالقارئ .  قبل اتخاب أي قرار بخصوص  الاستثمار يجب على القارئ 

الحصول على المشورة المستقلة من بوي الخبرة في المجالات المالية والقانونية و/أو أي مستشارين آخرين  حسب 

 .الضرورة

لا يحق نسخ أو توزيع هذا التقرير البحثي  كليا أو جزئيا  وجميع المعلومات و ا راء والتنبؤات والتوقعات الواردة فيه 

 محمية بموجب القواعد ولوائن حقوق الطبع والنشر.
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