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اءوالهيئة العامة للإحصبلومبرغالرياض المالية، : المصدر13/3

ةالصادرات السعودية غير النفطية تبرز روابط إقليمية قوي

مليار ريال217: 2024إجمالي قيمة الصادرات غير النفطية في عام 

تحليل الصادرات السعودية وتحركات السوق

العربيةالمملكةصادراتهيكلعنواضحةلمحةاليسارعلىالبيانيةالرسومتعكس

حسبالنفطيةغيروالصادراتالصادراتإجماليبينموزعة،2024عامفيالسعودية

إجماليمن%15تمثل)الصينمنكل  معالرئيسيةالتجاريةالشراكاتوتبرز.الوجهة

،(التواليعلى%8و%9)والهند،(النفطيةغيرصادراتهامن%9والمملكةصادرات

من%8)المتحدةالعربيةوالإمارات،(الصادراتمنالنوعينلكلا%4)المتحدةوالولايات

فيالمحوريدورهميؤكدمما،(النفطيةغيرالصادراتمن%23والصادراتإجمالي

والنفطلأسهما–الأسواقفيالفوريالفعلردفيوضحأدناهالبيانيالرسمأما.السعوديةالتجارة

.أبريل2فيالجمركيةالرسومفرضإعلانعقب–والذهب

جانبإلىالواردات،جميععلى%10بنسبةجمركيةرسومفرضالمتحدةالولاياتأعلنت

منذكيأميرجمركيتحركأوسعفيوالأوروبية،الصينيةالسلعاستهدفتإضافيةزيادات

.عقود

أواستثناءاتعلىللحصولسعيا  المتحدةالولاياتمعمحادثاتدولة50منأكثربدأتوقد

.العالميوالقلقالتأثيرنطاقاتساععلىدلالةفيالشروط،بشأنالتفاوضإعادة
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-5%

0%

TASI S&P500 MSCI Div. MSCI EM OIL GOLD

1 Day 5 Day

أداء الاسواق بعد قرار تطبيق الرسوم الجمركية

الصين

145%

125%

الصادرات السعودية متركزة بشكل كبير نحو آسيا

مليار ريال 1,145: 2024إجمالي قيمة الصادرات في عام 

أمريكا
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و أرقامبلومبرغالرياض المالية، تداول، : المصدر6/2713/4

Valuation snapshot

المؤشرات، التقييمات، وتحركات القطاعات–2025الربع الأول (: تاسي)نظرة على مؤشر السوق السعودي 
الأداء المقارن لمؤشر تاسي 

أداء القطاعات
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لربع الأسهم ذات القيمة السوقية الكبيرة تفوقت في أدائها خلال ا

2025الأول من عام 

%2الأسواق الناشئة

تاسي -0.1%

-الأسواق المتقدمة

2%

النفط 0.1%

-31%

-13%

-10%

-9%

-9%

-9%

-7%

-7%

-6%

-5%

-5%

-5%

-4%

-4%

-3%

-3%

0%

1%

3%

8%

13%

15%

الاعلام

المرافق

التامين

النقل

السلع الرأسمالية

التطبيقات وخدمات التقنية

الخدمات الاستهلاكية

الاستثمار والتمويل

انتاج الاغذية

المواد الاساسية

الادوية

السلع طويلة الاجل

الطاقة

الرعاية الصحية

تجزئة الاغذية

الصناديق العقارية المتداولة

تاسي

الخدمات التجارية والمهنية 

تجزئة السلع الكمالية

البنوك

الاتصالات

ادارة وتطوير العقارات

تاسي
2025في الربع الأول لعام 

9.9
تريليون-القيمة السوقية 

ريال

5.9
مليار -متوسط قيمة التداول 

ريال

10.31%*
ملكية المستثمرين 

الاجانب المؤهلين
أسهم حرة*

4.20%*
وزن المؤشر في 

MSCI EM
 EEMقمنا باستخدام بيانات صندوق *

أهم المؤشرات

-9.3%-33.9%

التقييم

مكرر الربحية
.مستقبلي

أعوام5متوسط  التغير

14.8x 24.1x -39%

مكرر القيمة 

الدفترية
2.2x 2.3x -5%

العائد على حقوق 

الملكية
13.5% 7.2% +89%

عائد التوزيعات 3.9% 2.8% +38%

القيمة

12,025
مستوى المؤشر

3
اكتتابات أولية

الشركة مليار ريال           القيمة 

دراية 1.49
انتاج 0.45
مسار 1.96

-0.1%
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EEMقمنا باستخدام بيانات صندوق *بلومبرغالرياض المالية، : المصدر13/5

الأداء، التقييم، والوزن في المؤشرات: السوق السعودي في الأسواق الناشئة
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أسواق ناشئة10من أكبر 5ويتفوق على —2025السوق السعودي يستقر خلال الربع الأول 

عن متوسط مضاعف الربحية لخمس سنوات، % 39خصم كبير بنسبة : السوق السعودي يتفوق في الأسواق الناشئة

%3.9إلى جانب عائد توزيع جذاب يبلغ 

Bubble  size = Dividend yield 

31%

19%
16%

9%

4% 4%
3% 2% 1% 1%

China India Taiwan South Korea Brazil Saudi Arabia South Africa Mexico Malaysia UAE

2.54% 2.44%

3.34%

4.08% 4.14% 4.11% 4.20%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

في المؤشر% 4مكانة بارزة بوزن كتسب يالسوق السعودي :MSCI EMمؤشر 

2019يكاد يتضاعف منذ عام MSCI EMوزن السوق السعودي في مؤشر —% 4.2إلى % 2.5من 
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بلومبرغالرياض المالية، تداول، : المصدر13/6

التراجعات، المواسم، والارتباط العالمي: مؤشر السوق السعوديفي الأنماط 
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مستوى ارتبط تاريخياً —أبريل 6من قمّته الاخيرة في % 20تاسي سجل تراجعاً بنسبة 

.بمناطق ارتداد محتملة

—سنة الماضية 15مرة خلال الـ14في % 20شهد مؤشر تاسي تراجعات بنسبة 

.وغالباً ما تبعتها ارتدادات على المدى المتوسط

ات العشر ربع أول ضعيف، غالبًا ما يتبعه مكاسب سنوية لمؤشر تاسي خلال السنو

.الماضية

9 9
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1 Week (5d) 1 Month (20d) 3 Months (60d) 6 Months (120d)

Count of Postive Return after >5% Drop Count of Negative Return after >5% Drop

Average Return All Periods

جاوزتتالتياليوميةالانخفاضاتتاريخيًا،—أبريل6في%6.8بنسبةتراجعتاسي

يبلغارتفاعبمتوسطالحالات،من%75منأكثرفيإيجابيةعوائدإلىأدت5%

.التاليةأشهرالستةخلال12%

R² = 0.3295
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1 Week (5d) 1 Month (20d) 3 Months (60d) 6 Months (120d)

Average Return When Up Average Return When Down

زداد عوائد ما بعد التراجعات تميل إلى الإيجابية، لكن الحالات السلبية ت

.سوءًا كلما طالت فترة الضعف

كلمعمعتدلاً ارتباطًالتاسيالربعيةالعوائدأظهرت،2020الأولالربعمنذ

R²)الناشئةللأسواقMSCIومؤشربرنتمن = على0.29و0.33

المتقدمةللأسواقMSCIمؤشرمعأقوىتفسيريةبعلاقةلكن،(التوالي

(R² = 0.39)

R2

MSCI EM MSCI Dev.

0.29 0.39
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بلومبرغالرياض المالية، : المصدر13/7

نظرة سنوية وربع سنوية – تطور أرباح السوق السعودي 

ريال سعودي–نمو الربحية  الربعيريال سعودي–نمو الربحية  السنوي
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بلومبرغالرياض المالية، تداول، : المصدر13/8

الرابحون والخاسرون :  المحركات

على تراجع2025تنهي الربع الأول 2024أبرز أسهم : انعكاس الزخم

زخم إيجابي في البنوك والاتصالات تعرقل بفعل أداء : 2025مساهمة المؤشر في الربع الأول 

المرافق والطاقة
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أسبوعًا52والفارق عن أعلى مستوياتهم خلال 2025أكبر الرابحين في الربع الأول 

أسبوعًا52والفارق عن أدنى مستوياتهم خلال 2025أكبر الخاسرين في الربع الأول 

-380
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بلومبرغالرياض المالية، تداول، : المصدر6/2713/9

 2025نظرة عامة على الربع الأول – لمحة عن سوق نمو 

الأكثر ارتفاعًا

الأكثر تراجعًا

-30%
-29%

-27% -26%

-23%

Knowledge

Tower Future Care

Dar

Almarkabah Amwaj Advance Inter.

45%

33% 33% 32%
29%

Mohammed  Al

Rasheed

Arabian Plastic Multi Business Al Jouf Mineral

Water

Enma Al-Rawabi

نمو
2025في الربع الاول لعام 

31,087
مستوى المؤشر

6
اكتتابات أولية

مليون ريال228.7: بلغت قيمتها

 1:ادراج مباشر

-1.2%

نمو -1%

تاسي -0.1%
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19-
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26-
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الأداء المقارن لمؤشر نمو

59
مليار ريالالقيمة السوقية 

0.84%*
ملكية المستثمرين الاجانب المؤهلين

أسهم حرّة*

16.1%

اهم المؤشرات
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بلومبرغالرياض المالية، : المصدر13/10

2025لمحة عن الربع الأول –أداء الأسواق العالمية واستراتيجات الاستثمار 
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أداء الاسواق العالمية
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التوقعات
سلبية محايدة إيجابية

البنوك

الطاقة

المواد الأساسية

الرعاية الصحية والأدوية

التجزئة

المرافق العامة

الاتصالات وتقنية 
المعلومات

النقل

البرمجيات والخدمات

الأطعمة والمشروبات

القطاعات

2025
توقعاتنا للسوق
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ققيحأننتوقع.والعالميةوالإقليميةالمحليةالأسواقفيالأخيرةالتقلباتمنالرغمعلى،2025لعامالسعوديالسوقتجاهالإيجابيةنظرتنانُجدّد▪
.2025عامخلالواحدةخانةمنمتوسطإلىمنخفضنطاقفينموا  تاسيمؤشر

االمدرجةالشركاتإلىبالإضافةالصحية،والرعاية،والتقنيةوالاتصالاتالبنوك،قطاعبقيادة،2025عامفيالأرباحنمونتوقع▪ .حديث 

مما،2025عامةنهايفيالفائدةأسعارفيتخفيضانهناكستكونأنهنعتقدالجمركية،الرسومنتيجةالمتوقعةالتضخميةالضغوطمنالرغمعلى▪
.السوقأداءعلىإيجابا  سينعكس

ثلاثإتمامبالفعلتم،2025منالأولالربعففي.2025عامخلالنمووسوقالرئيسيةالسوقفيالأوليةالطروحاتزخميستمرأنالمتوقعمن▪
.الطيرانوقطاعالماليةوالخدماتالتصنيعتشملمتنوعةقطاعاتإلىتنتميالمدرجةالشركاتأنبالذكرالجديرومن.أوليةطروحات

فيتحسنا  نتوقعريال،مليار5.9إلىليصلسنويأساسعلى%34بنسبةانخفض2025الأولالربعفياليوميالتداولقيمةمتوسطأنمنالرغمعلى▪
.الضبابيةمستوياتوتراجعالسوقمعنوياتتحسنمعخاصة  العام،منالثانيالنصفخلالالسيولة

ا،2025لعامبرنتخامسعرمتوسطويقدّر.الخامالنفطأسعارانخفاضنتيجةتحدياتالاقتصادفيالنفطقطاعيواجهقد▪ بنحوالداخلية،لتقديراتناوفق 
ا68 .للبرميلدولار 

االنفطيغيرالنموسيبقىبينما،%3منأكثر2025لعامالإجماليالإجماليالمحليالناتجنمويبلغأنالماليةالرياضتقدّر▪ .%4ويتجاوزقوي 

والسلعلإسكاناعلىالطلبسيدعممماالمملكة،إلىالقادمينالوافدينعددفيارتفاعإلىالأخيرةالبياناتوتشيرهي،كماالسكاننموخططتستمر▪
.والخدمات

.2025عامفي%2.5نحوإلىالمستهلكأسعارمؤشربوصولتوقعاتمعالسيطرة،تحتالتضخميظل▪

.الماضيةالخمسالسنواتخلالبمتوسطهمقارنةكبيرخصموهومرة،14.8يبلغمستقبليربحيةمكررعندتاسيمؤشريتداول▪

الرياض المالية: المصدر13/12

2025عات عام توق
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المسؤوليةإخلاءبيان▪

فيالواردةالمعلوماتجمعتم.920012299:الهاتف.السعوديةالعربيةالمملكة،7279-13241رياضال69رقمالوحدةالشهداء،حي2414غرناطةواحة:العامةالإدارة.1010239234رقمتجاريوسجل(07070-37)برقمالماليةالسوقهيئةمنترخيصبموجبتعملسعوديريالمليون500المدفوعالمالرأس.مقفلةمساهمةشركةالماليةالرياض▪

المعلوماتأنتتعهدلاالماليةرياضالالخصوص،وجهوعلىالمقدمة،والمعلوماتالبياناتدقةتضمنلاالماليةالرياضفإنذلكومعومعقولة،عادلةهيالوثيقةهذهفيالواردةوالتنبؤاتوالآراءالتوقعاتوأندقيقةهيالتقريرهذافيالواردةالوقائعأنلضمانالمعقولةالعنايةكلاتخذتحينفي.بهاموثوقبأنهايعتقدمختلفةعامةمصادرمننيةبحسنالتقريرهذا

لهذااستخدامأيعنناجمةخسارةأيعنالتزامأيتقبلولامسؤوليتهاتخليالماليةالرياض.التقريرهذاعليهايحتويالتيالمعلوماتاكتمالأو/وعدالة،أو/ودقة،علىالاعتمادعدميجبفإنهعليه،وبناء  .ماليةأوراقأيةلشراءعرضتقديمأوللبيععرضأنه،علىيفسرأنبهالمقصودوليسليس،التقريرهذا.خطأأيمنخاليةأوكاملةهيالتقريرهذافيالواردة

الآراء.التقريرهذافييهاإلالمشارالأخرىالأصولأوالماليةالأوراقفياستثماراتلهميكونقدعملائهاأوالتابعةالشركاتمنأكثرأوأحدأوموظفيهاأوالماليةالرياض.التقريرهذامحتوياتعنالأحوالمنحالأيفيمسؤولينوموظفينومسؤولين،مدراء،منالماليةالرياضمنسوبيمنأييكونولنمسؤولةالماليةالرياضتكونولنمحتوياته،أوالتقرير

والتنبؤاتالآراء،هذهأنكما.فقطمحتملةتيجةنيمثلالتقريرفيوردوماالتقرير،هذافيواردةتوقعاتأوتنبؤاتأوآراءأيةمعمتسقةتكونسوفالمستقبليةالأحداثأوالنتائجبأنضمانأيهنالكليس.إشعاردونللتغييرعرضةفهيوبالتاليفقطالتقريرهذاتاريخفيكماالماليةالرياضلشركةالحاليةالآراءتمثلالتقريرهذافيالواردةوالتوقعاتوالتنبؤات

منأقلناتجعلىيحصلواأنللمستثمرينيمكنلذلك،فقا  و.المستقبليللأداءمؤشرا  بالضرورةليسالسابقالأداء.بالتغييراتتتأثرأو/وتتقلبقدالتقريرهذافيإليهاالمشارالاستثماراتمنأي،منالدخلأولأي،القيمة.كليبشكلتختلفقدالمستقبلفيالفعليةالأحداثأووالنتائجمنهاالتحققيتملمالتيوالافتراضاتالتأكدوعدمالمخاطرلبعضتخضعوالتوقعات

علىيجبالاستثماربخصوصقراريأاتخاذقبل.بالقارئالخاصةالاحتياجاتأو/والخاصةالاستثماريةالأهدافأو/والخاصالماليالوضعالاعتباربعينيأخذولاالاستثمارمجالفيمشورةتقديمالتقريربهذايقصدلافإنهولذلك،.معينمستثمرلأيالمخاطرةومستوىوأهداف،ظروف،يعتبرولاعامطابعذاتمعلوماتيقدمالتقريرهذا.الأصلفيالمستثمرالمبلغ

ولوائحالقواعدبموجبمحميةفيهواردةالوالتوقعاتوالتنبؤاتوالآراءالمعلوماتوجميعجزئيا ،أوكليا  البحثي،التقريرهذاتوزيعأونسخيحقلا.الأشخاصلجميعملائمايكونلاقدالماليةالأوراقمنالنوعهذافيالاستثمارلأننظرا  الضرورةحسبآخرينمستشارينأيأو/ووالقانونيةالماليةالمجالاتفيالخبرةذويمنالمستقلةالمشورةعلىالحصولالقارئ

.والنشرالطبعحقوق
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